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Zusammenfassung des Prospekts

Zur Gewahrleistung der Klarheit und Vergleichbarkeit, folgt die nachstehende Zusam-
menfassung der Abschnitte A bis E (Anhang XXII der Delegierten Verordnung (EU) Nr.
486/2012 der Kommission vom 30. Mérz 2012) den Formatvorgaben der ESMA Q&A
vom 20. Dezember 2016 (ESMA/2016/1674) Randziffer 80.

Zusammenfassungen bestehen aus Offenlegungsvorschriften, die auch als ,,Module be-
zeichnet werden. Diese Module sind eingeteilt in die Abschnitte A bis E (A.1 bis E.7). Die
nachfolgende Zusammenfassung enthalt sémtliche Module, die fiir den vorliegenden
Emittenten und die Art der Wertpapiere anwendbar sind. Da nicht samtliche Module
der Abschnitte A bis E auf den vorliegenden Emittenten und die Art der Wertpapiere
Anwendung finden, bestehen teilweise Lucken in der Nummerierung der Module. Auch
wenn ein Modul zwingend fur den Emittenten oder die Art der Wertpapiere in der Zu-
sammenfassung aufzunehmen ist, besteht die Mdglichkeit, dass zu diesem Modul keine
relevanten Informationen vorliegen. In diesem Fall wird das betreffende Modul lediglich

kurz beschrieben und mit ,,nicht anwendbar* gekennzeichnet.

Abschnitt A — Einleitung und Warnhinweise

A.l

Warnhinweise. Die Zusammenfassung des Prospekts sollte als Pros-

pekteinleitung verstanden werden.

Anleger sollten sich bei jeder Entscheidung zur Anlage in
Aktien der Tick Trading Software Aktiengesellschaft mit
Sitz in Dusseldorf und eingetragen im Handelsregister des
Amtsgerichts Dusseldorf unter HRB 80197 (die ,Gesell-
schaft” bzw. ,tick-TS AG*) auf die Prufung des gesamten
Prospekts stitzen. Fur den Fall, dass vor einem Gericht
Anspriche auf Grund der in diesem Prospekt enthaltenen
Informationen geltend gemacht werden, kdnnte der als
Klager auftretende Anleger in Anwendung der einzelstaat-
lichen Rechtsvorschriften der Staaten des Europdischen
Wirtschaftsraums die Kosten fir die Ubersetzung des

Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen haben.

Die tick-TS AG, als Emittentin, die gemaR § 5 Abs. 2 b Nr.

4 WpPG die Verantwortung fir die Zusammenfassung




einschlieRlich etwaiger Ubersetzungen hiervon ibernom-
men hat oder diejenigen Personen, von denen der Erlass
ausgeht, kénnen haftbar gemacht werden, jedoch nur fir
den Fall, dass die Zusammenfassung irrefihrend, unrich-
tig oder widerspriichlich ist, wenn sie zusammen mit an-
deren Teilen des Prospekts gelesen wird, oder sie, wenn sie
zusammen mit den anderen Teilen des Prospektes gelesen
wird, nicht alle erforderlichen Schlisselinformationen

vermittelt.

A.2

Zustimmung zur
des
far die

Weiter-

Verwendung
Prospekts
spatere

veraufierung oder
endgultige Platzie-
rung der Wertpapie-
re durch Finanzin-

termediare.

Nicht anwendbar. Die tick-TS AG hat ausschlieRlich der
Schnigge Wertpapierhandelsbank SE mit Sitz in Frankfurt
(Amtsgerichts Frankfurt, HRB 108601) die ausdruckliche
Zustimmung zur Verwendung dieses Prospekts ab dem
Datum des Prospekts in der Bundesrepublik Deutschland
erteilt und erklart diesbeztglich, dass sie die Haftung fur
den Inhalt des Prospekts Ubernimmt. Die Schnigge Wert-
papierhandelsbank SE wird jedoch nicht als Finanzinter-
medidr tatig. Die Zustimmung zur Verwendung des Pros-
pekts schliefit somit die spatere WeiterverauBerung oder
endgultige Platzierung der Aktien der Gesellschaft nicht

ein.

Abschnitt B — Emittent

B.1 | Juristische und | Die Firma der Gesellschaft lautet ,Tick Trading Software
kommerzielle Be- | Aktiengesellschaft“. Als kommerzielle Bezeichnung ver-
zeichnung des Emit- | wendet die Gesellschaft die Bezeichnung ,,tick-TS AG“.
tenten.

B.2 Sitz, Rechtsform, | Sitz der Gesellschaft ist Dusseldorf. Die Gesellschaft ist

geltendes Recht und
Land der Grundung

der Gesellschaft.

eine Aktiengesellschaft. Deutsches Recht ist mal3geblich.

Die Gesellschaft wurde in Deutschland gegrindet.




B.3 | Art der derzeitigen | Die tick-TS AG ist ein Softwareentwicklungshaus und ein
Geschaftstatigkeit SaaS-/AS-Provider (Software-as-a-Service — Application-
und Haupttatigkei- | Service) im Bereich Financial Technology mit Fokus auf
ten des Emittenten | Bérsenzugangssysteme. Unternehmensgegenstand ist die
samt der hierfur we- | (Weiter-)Entwicklung einer Front-Office-Lésung fir den
sentlichen Faktoren. | Bérsenhandel (Handelsplattformen), Order Management

und Execution Management Systeme (OMS/EMS), Tools
zur Risikotuberwachung des Handels, der Bdrsenzugéange
und der Distribution von Bodrsenkursen und der damit
verbundenen Aufgaben (Compliance, Reporting) sowie der
SaaS-Betrieb dieser Losungen.

B.4a | Wichtigste jlngste | Insbesondere das Versterben des Grindungsmitglieds

Trends, die sich auf
den Emittenten und
die Branchen, in de-
nen er tatig ist, aus-

wirken.

Oliver Wagner als Vorstand und Programmierer hat zu

Umstrukturierungen innerhalb der Gesellschaft gefuhrt.

Desweiteren fuhrte der Umzug der Gesellschaft von Spro-
ckhovel nach Dusseldorf zu erhéhtem Aufwand fur Um-
baumalnahmen und Doppelmietbelastungen, andererseits
auch zu einer erleichterten Anwerbung neuer Program-

mierer und Mitarbeiter im Projektmanagement.

Der geplante Umzug eines Rechenzentrums ermdglicht der
Gesellschaft ihre Leistungen auf dem neuesten Stand der

Technik anzubieten.

Verzdgerungen in der Implementierung neuer Systeme
von GrolRkunden verlagern einen Teil des fur das Ge-
schéftsjahr 2016/2017 geplanten Umsatzes in das nachste
Geschaftsjahr. Die zu erwartenden hohen Projekterldse
und nachfolgenden Betriebserldse aufgrund der Fertigstel-
lung einiger
2016/2017 konnen die Kosten fur den Umzug und den
erhohten Personalaufwand im Geschaftsjahr 2016/2017

nicht vollstandig kompensieren.

langfristiger Projekte Im Geschéftsjahr




B.5 | Beschreibung der | Die tick-TS AG halt 46,25 % der Geschaftsanteile der Tra-
Gruppe und der Stel- | de Haven GmbH mit Sitz in Sprockhovel und eingetragen
lung des Emittenten | im Handelsregister des Amtsgerichts Essen unter HRB
innerhalb der Grup- | 24431. Unternehmensgegenstand der Trade Haven GmbH
pe. ist das Application-Level-Hosting, Bereitstellung von Tra-

ding-Applikationen und IT-Housing. Die Trade Haven
GmbH befindet sich derzeit in Liquidation.
B.6 | Soweit dem Emitten- | Der Gesellschaft sind die folgenden Aktionare bekannt:

ten bekannt, Perso-
nen, die eine (mel-
depflichtige) direkte
oder indirekte Betei-
ligung am Eigenka-
pital des Emittenten
oder einen Teil der

Stimmrechte halten.

Bestehen unter-
schiedlicher Stimm-

rechte.

Angabe, ob am Emit-
tenten unmittelbare
oder mittelbare Be-
teiligungen oder Be-
herrschungsver-

haltnisse bestehen.

. Anzahl der
. o

Aktionar Aktien % (gerundet)
Gladstone Capital GmbH 100.000 9,94
©]
M M | Leisure & Capital 90.944 9,04
Management GmbH @
sino Beteiligungen GmbH 251.626 25 % + 1 Aktie
)
Gesellschaft fur industriel- 180.000 17,88
le Beteiligungen und Fi-
nanzierungen mit be-
schrénkter Haftung
Jerome Fisher ¥ 7.500 0,75
Oliver Puplinkhuisen 4 100 0,01
Zulfukar Olgar 1.500 0,15
Roy Opitz ¥ 300 0,03
Gerd Goetz ® 2.000 0,20
Simon-Alexander Zeidler 2.000 0,20

(6)

®  Der Vorstandsmitglied Matthias Hocke ist alleiniger

Gesellschafter-Geschéftsfuhrer der Gladstone Capital

GmbH.

@ Das Aufsichtsratsmitglied Ingo Hillen ist alleiniger
Gesellschafter-Geschaftsfihrer der M M | Leisure &

Capital Management GmbH.




® Das Aufsichtsratsmitglied Ingo Hillen ist alleiniger

Geschéaftsfuhrer der sino Beteiligungen GmbH sowie

einziges Vorstandsmitglied der sino Aktiengesell-

schaft, diese ihrerseits alleinige Gesellschafterin der

sino Beteiligungen GmbH.

@  Prokuristen der Gesellschaft.

& Vorstand der Gesellschaft

®  Aufsichtsratsvorsitzender der Gesellschaft

Jede Aktie der tick-TS AG gewahrt eine Stimme. Zwischen

den Stimmrechten der Aktionadre bestehen keine Unter-

schiede. Es bestehen keine unmittelbaren oder mittelbaren

Beherrschungsverhéltnisse.

B.7

Ausgewdéhlte wesent-
liche historische Fi-
nanzinformationen
der Gesellschaft, die
fur jedes Geschafts-
jahr des von den his-
torischen Finanzin-
formationen abge-
deckten Zeitraums
vorgelegt  werden;
Ande-

rung der Finanzlage

erhebliche

oder des Betriebser-
gebnisses in oder
nach den abgedeck-

ten Zeitraumen.

Die nachfolgende Tabelle enthalt ausgewéhlte Finanzin-

formationen zur Vermoégenslage aus den Bilanzen zum
30. September 2016 und 30. September 2015:

in TEUR 2016 2015
(geprift) (gepriift)

Anlagevermogen 317,5 263,3
Umlaufvermégen / RAP 3.014,1 2.878,0
Eigenkapital 2.472,9 2.448,1
Ruckstellungen 614,9 525,2
Verbindlichkeiten/RAP2 243,8 168,0
Mittel- und kurzfristige 858,7 693,2
Schulden/RAP
Bilanzsumme 3.331,5 3.141,3

Die nachfolgende Tabelle enthalt ausgewéhlte Finanzin-

formationen zur Finanzlage fur die zum 30. September
2016 und 30. September 2015 endenden Geschéftsjahre:

in TEUR 2016 2015
(ungepruft) (ungepruft)
Cashflow aus der laufen- 1.287,2 1.509,3
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den Geschaéftstatigkeit

Ende der Periode

Cashflow aus der Investi- -165,9 -74,9
tionstéatigkeit

Cashflow aus der Finan- -1.249,7 -1.160,0
zierungstatigkeit

Zahlungswirksame Ver- -128,4 274,4
anderung des Finanzmit-

telfonds

Finanzmittelfonds am 1.749,0 1.877,4

Die nachfolgende Tabelle enthalt ausgewéhlte Finanzin-

formationen aus der Gewinn- und Verlustrechnung fir die

Geschéftsjahre 2015/2016 und 2014/2015:

in TEUR 2015/2016 2014/2015
(geprift) (gepriift)

Umsatzerlése 4.775,7 4.650,4
sonstige betriebliche 112,0 89,0
Ertréage
Personalaufwand -1.646,7 -1.518,0
sonstige Steuern -3,2 -5,4
Abschreibungen -126,3 -149,9
Zinsergebnis! 0,5 -3,2
Steuern vom Einkommen -610,9 -713,6
und vom Ertrag
Jahresiberschuss 1.274,4 1.293,2

1 VVon der Gesellschaft errechnete Zwischensumme und

daher ungepruft.

B.8 | Ausgewahlte wesent- | Nicht anwendbar, da keine wesentlichen Pro-forma Finan-
liche Pro-forma- | zinformationen existieren.
Finanzinformatio-
nen.

B.9 | Gewinnprognosen Die von der Gesellschaft am 17. November 2017 auf ihrer

oder —schatzungen.

Internetseite verdffentlichte ad-hoc-Mitteilung Gber die

Jahresabschlusszahlen fur das zum 30. September 2017
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abgelaufene Geschéftsjahr 2016/2017 enthélt insbesonde-

re eine Gewinnschatzung.

B.10

Beschrankungen im
Bestatigungsver-

merk zu den histori-
schen Finanzinfor-

mationen.

Nicht anwendbar, da die Bestatigungsvermerke zu den
historischen Finanzinformationen keine Beschréankungen

des jeweiligen Abschlusspriifers enthalten.

B.11

Geschaftskapitals
der Gesellschaft

Die Gesellschaft ist der Auffassung, dass ihr Geschaftska-
pital fUr ihre BedUrfnisse wahrend der nachsten zwolf Mo-

nate ab dem Datum des Prospekts ausreicht.

Abschnitt C — Wertpapiere

C.1 | Art und Gattung der | Gegenstand des Angebots sind 1.006.500 auf den Inhaber
Wertpapiere, ein- | lautende Stammaktien ohne Nennbetrag (Stlickaktien) mit
schliel3lich jeder | einen rechnerischen Betrag am Grundkapital der Gesell-
Wertpapierkennung. | schaft in Hohe von je EUR 1,00 aus dem Aktienbesitz der

Aktionare der Gesellschaft.

International Securities Identification Number (ISIN):
DEOOOAOLA304.

Wertpapierkennnummer (WKN): AOLA30.

C.2 | Wahrung der Wert- | Nicht anwendbar, es werden keine neuen Aktien angebo-
papieremission. ten. Die bestehenden Aktien der Gesellschaft gewéhren

einen rechnerischen Betrag am Grundkapital von jeweils
EUR 1,00.
C.3 | Zahl der ausgegebe- | Das Grundkapital der Gesellschaft betragt

nen und voll einge-
zahlten Aktien und
der ausgegebenen,
aber nicht voll einge-

zahlten Aktien.

EUR 1.006.500,00 und ist eingeteilt in 1.006.500 auf den
Inhaber lautende Stammaktien ohne Nennbetrag (Stick-
aktien). Jede Aktie gewéahrt einen rechnerischen Betrag am
Grundkapital der Gesellschaft in H6he von EUR 1,00.
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Nennwert pro Aktie
bzw. Angabe, dass
die Aktien

Nennwert haben.

keinen

Samtliche Aktien sind voll eingezahilt.

c4

Beschreibung der
mit den Wertpapie-
ren verbundenen

Rechte.

Gewinnberechtigung: Die Aktien der Gesellschaft sind
jeweils mit voller Gewinnanteilsberechtigung ab dem
1. Oktober 2017 ausgestattet.

Stimmrechte: Jede Stlickaktie gewahrt in der Hauptver-

sammlung der Gesellschaft eine Stimme.

Bezugsrechte: Jedem Aktiondr der Gesellschaft steht
grundsatzlich ein gesetzliches Bezugsrecht zu, das besagt,
dass ihm bei Kapitalerhéhungen auf sein Verlangen ein
seinem Anteil an dem bisherigen Grundkapital entspre-

chender Teil der neuen Aktien zugeteilt werden muss.

Anteil am Liquidationstiiberschuss: Ein Liquidationsuber-
schuss wird an die Aktiondre der Gesellschaft nach dem
Verhéltnis ihrer Beteiligung am Grundkapital verteilt. Vor-

zugsaktien an der Gesellschaft bestehen nicht.

Nachschusspflicht: Eine Nachschusspflicht besteht nicht.

C.5

Beschreibung aller
etwaigen Beschran-
kungen fur die freie
Ubertragbarkeit der

Wertpapiere.

Die Aktien der Gesellschaft sind in Ubereinstimmung mit
den gesetzlichen Regelungen fiir die Ubertragung von In-

haberaktien frei tibertragbar.

Die Gesellschaft hat mit der Aktionarin sino Beteiligungen
GmbH eine sog. ,Lock-Up-Vereinbarungen* mit Datum
vom 28. April / 4. Mai 2017 geschlossen. Danach hat sich,
nach der sich die sino Beteiligungen GmbH gegeniber der
Gesellschaft verpflichtet, mindestens 251.626 Aktien (ent-
spricht einem Anteil am Grundkapital der Gesellschaft von
25 % plus 1 Aktie) weder borslich noch auRerbérslich di-

rekt oder indirekt zur VerdufRerung anzubieten, zu verau-
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Rern, dies anzukindigen oder sonstige MafRnhahmen zu
ergreifen, die einer VerauBerung wirtschaftlich entspre-
chen (,Lock-Up*). Das Lock-Up gilt fir eine Dauer von
zwei Jahren ab der Einbeziehung der Aktien der Gesell-
schaft in den Freiverkehr der Borse Dusseldorf, mindes-
tens aber bis einschliel3lich zum 2. Mai 2019 (,,Lock-Up
Frist®).

C.6 | Einbeziehung der | Zum Datum des Prospekts sind die Aktien der Gesellschaft
Aktien in das Markt- | in den Freiverkehr der Bérse Dusseldorf einbezogen. Da-
segment »Primar- | vor gab es keinen o6ffentlichen Markt fir die Aktien der
markt* der Borse | Gesellschaft. Gegenstand dieses Prospekts ist nunmehr
Dusseldorf das offentliche Angebot der Aktien in Verbindung mit der

Einbeziehung der Aktien der Gesellschaft in das Markt-
segment ,,Primarmarkt” der Borse Dusseldorf. Ein Antrag
auf Zulassung der Aktien der Gesellschaft zum Handel in
einem regulierten oder gleichwertigen Markt ist nicht er-
folgt und zum Prospektdatum auch nicht vorgesehen.

C.7 | Beschreibung der | Die Gesellschaft verfolgt eine Vollausschittungspolitik.

Dividendenpolitik.

Demgemal wurde in 8 17 (3) und (4) der Satzung ein Aus-
schuttungsgebot verankert, wonach der Vorstand und Auf-
sichtsrat abweichend von § 58 Abs. 2 AktG erméchtigt
sind, nur maximal 20 % des Jahrestberschusses in andere
Gewinnrtcklagen einzustellen. Weiterhin ist danach der
gesamte ausschittungsfahige Bilanzgewinn zur Gewinn-
ausschiuttung an die Aktionare verwendet werden. Eine
Abweichung hiervon ist nur in bestimmten Fallen des § 17
(4) der Satzung der Gesellschaft mdglich.

Abschnitt D — Risiken

D.1

Zentrale Angaben zu

den zentralen RIisi-

e Es besteht das Risiko, dass die von der Gesellschaft

entwickelte Software sowie die durch sie verbreiteten
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ken, die dem Emit-
tenten oder seiner

Branche eigen sind.

und gespeicherten Daten trotz vorhandener Sicher-
heitsmechanismen durch nicht autorisierte Zugriffe o-

der technische Ausfélle verletzt werden.

Der Wechsel groBer oder wesentlicher Kunden zu ei-
nem anderen Dienstleister oder Produkt birgt das Risi-

ko von Umsatzverlusten.

Die Gesellschaft unterliegt dem Risiko, dass der Verlust
von Vertriebs- und Kooperationspartnern den auf-
wandsarmen Zugang zu Kunden verhindert und somit
zu eigenen erhohten Akquisitions- und Marketingkos-
ten fUhrt.

Es bestehen Risiken aus der Abhangigkeit von Schlis-
selpersonen und der Gewinnung neuer qualifizierter
Mitarbeiter im Falle des weiteren Wachstums der Ge-

sellschaft.

Das Wachstum sowie die Weiterentwicklung und Ver-
besserung der Software und Dienstleistungen der Ge-
sellschaft erfordert eine effiziente Steuerung des

Wachstumsmanagements.

Es bestehen Risiken im Zusammenhang mit der Hinter-
legung und Nutzung des Quellcodes der Software durch
Kunden Uber die vertraglich vereinbarten Grenzen hin-

aus.

Es bestehen Risiken daraus, dass der Markt flir Borsen-
und Trading-Software sehr wettbewerbsintensiv und in-

transparent ist.

Der technologische Wandel und die sich schnell an-
dernden Technologien bergen das Risiko, dass die

Dienstleistungen der Gesellschaft veralten kbnnten.

Die Gesellschaft unterliegt dem Risiko der Investitions-
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bereitschaft (potentieller) Kunden, die an Umsétze von
Borsen und die Volatilitat des Kapitalmarkts geknipft
ist.

Es besteht keine Gewéahr dafir, dass die gewerblichen
Schutzrechte und das Know-How der Gesellschaft vor

Angriffen Dritter sicher geschuitzt sind.

Es besteht das Risiko, dass die Gesellschaft durch ihre
Softwareprodukte und —entwicklungen Rechte Dritter

verletzt.

Es kann nicht vollstandig ausgeschlossen werden, dass
die BaFin die Gesellschaft aufgrund von Anderungen
des Tatbestands der Anlagevermittlung als Finanz-

dienstleister ansieht.

Es bestehen Risiken daraus, dass sich die rechtlichen
Rahmenbedingungen verscharfen koénnten oder die
borsenrechtlichen Regularien an die technische Weiter-
entwicklung von Bdérsen- und Trading-Software nicht

anknupfen kénnen.

D.3

Zentrale Angaben zu
den zentralen RIisi-
ken, die den Wert-

papieren eigen sind.

Es besteht keine Gewissheit, dass sich ein offentlicher
Markt fur die Aktien entwickelt und es bestehen Risiken

im Zusammenhang mit der Volatilitat des Aktienkurses.

Es besteht das Risiko, dass Aktienverkaufe durch Altak-

tionére den Borsenkurs nachteilig beeinflussen.

Durch Aktienverkaufe konnte es zu einem Erwerb der
Mehrheit der Aktien durch einen neuen Aktionar kom-
men, so dass etwaige change of control Klauseln in

Kundenvertragen ausgeldst werden kénnten.

Es besteht das Risiko der Verwésserung der Beteiligung
von Aktionaren an der Gesellschaft, wenn spéatere Kapi-

talerhéhungen vorgenommen und die Aktionare nicht
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daran teilnehmen wirden.

Abschnitt E — Angebot

E.1 | Gesamtnettoerldse Der Gesellschaft flieBen durch die Einbeziehung der Ak-
und geschatzte Ge- | tien in den ,Priméarmarkt” keine Erlose zu, da sie keine
samtkosten des An- | Aktien der Gesellschaft besitzt und zum Datum des Pros-
gebots, einschlielRlich | pekts keine neuer Aktien ausgegeben werden. Die ge-
der geschéatzten Kos- | schatzten voraussichtlichen Kosten des 6ffentlichen An-
ten, die dem Anleger | gebots (insbesondere fur Beratungsleistungen und Inves-
vom Emittenten oder | tor Relations) betragen ca. EUR 100.000,00.

Anbieter in Rech-
nung gestellt werden.
E.2a | Grunde fur das An- | Durch das 6ffentliche Angebot verbunden mit der Einbe-

gebot, Zweckbe-
stimmung der Erl6-
se, geschatzte Netto-

erlose.

ziehung der Aktien der Gesellschaft in das Marktsegment
~Primarmarkt* der Borse Dusseldorf, soll der Bekannt-
heitsgrad der Gesellschaft und das Interesse von potenti-
ellen Investoren gesteigert werden, sich an der Gesell-
schaft zu beteiligen. Dies insbesondere durch die erhoh-
ten Publizitatsstandards, Informationspflichten und Risi-
kotransparenz des Primarmarktes und die damit verbun-
dene gesteigerte Reputation der dort gelisteten Aktien.
Ebenfalls erhéhen diese Standards die Mdglichkeit, be-
stehende und zukiinftige wichtige Mitarbeiter durch ent-
sprechende Aktien- oder Optionsprogramme an der Ge-
sellschaft zu beteiligen und diese somit zu binden. Hier-
durch soll eine nachhaltig positive Entwicklung des Akti-
enkurses der Aktien der Gesellschaft erreicht werden. Zur
Umsetzung dieser Ziele, beabsichtigt die Gesellschaft,
diesen Prospekt zur Abgabe eines 6ffentlichen Angebots

zu nutzen, um durch aktive WerbemalRnahmen wie etwa
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Analystenprasentationen, Road-Shows, Pressekonferen-
zen, Pressemitteilungen in Print- und digitalen Medien
potentielle Anleger Uber das Unternehmen der Gesell-
schaft zu informieren und diese fiir eine Investition in die

Aktien der Gesellschaft zu interessieren.

Der Gesellschaft flieBen durch die Einbeziehung der Ak-
tien in den Primarmarkt keine Erldse zu, da sie keine Ak-
tien der Gesellschaft besitzt und zum Datum des Pros-

pekts keine neuen Aktien ausgegeben werden.

E.3

Beschreibung der

Angebotskonditionen

Gegenstand des Angebots sind samtliche 1.006.500 auf
den Inhaber lautende Stammaktien der tick-TS AG ohne
Nennbetrag (Sttickaktien) mit einem anteiligen Betrag am
Grundkapital der Gesellschaft in H6he von EUR 1,00 je
Aktie mit Gewinnanteilsberechtigung ab dem 1. Oktober
2017.

Ein dariber hinausgehendes Angebot im Sinne einer Ka-
pitalerhéhung zur Ausgabe neuer Aktien zum Datum des
Prospekts erfolgt nicht. Moégliche Aktienerwerbe gesche-
hen demnach aus dem Besitz der derzeitigen Aktionare

der Gesellschaft.

Beginn des 6ffentlichen Angebots ist der erste Handelstag
der Borse Dusseldorf ab der Einbeziehung der Aktien der
Gesellschaft in das Marktsegment ,Primarmarkt“. Die
Gesellschaft wird auf lhrer Internetseite werbend auf die
Einbeziehung der Aktien in den Primarmarkt hinweisen.
Ab der Einbeziehung in den Primarmarkt kénnen die Ak-
tien der Gesellschaft unmittelbar tGber den Priméarmarkt
borslich erworben werden. Das Angebot endet mit dem
Ende des ersten Handelstages der Aktien im Primar-

markt.

Der borsliche Erwerb der Aktien der Gesellschaft tUber
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den Primarmarkt der Borse Dusseldorf ist ab Beginn des
offentlichen Angebots mdglich und erfolgt Gber den nor-
malen Borsenhandel auf Grundlage der Bedingungen der
Borse Dusseldorf fur das Marktsegment ,,Primarmarkt”.
Dementsprechend werden Kaufauftréage tber die jeweilige
Hausbank des Anlegers erteilt und durch den Freimakler

abgewickelt und abgerechnet.

Der erste Borsenpreis der Aktien der Gesellschaft im
Marktsegment ,,Primarmarkt”, somit ab Beginn des 0f-
fentlichen Angebots, wird am ersten Handelstag der Borse
Dusseldorf voraussichtlich zwischen 8:30 Uhr und 9:00
Uhr nach MaRgabe von § 24 Abs. 2 B6rsG von dem mit
der Skontrofuiihrung beauftragen Freimakler ermittelt. Ein
Einfluss der Gesellschaft auf die Ermittlung und Feststel-
lung des ersten Borsenpreises im Marktsegment ,Pri-

marmarkt* besteht nicht.

Das Angebot kann nicht widerrufen oder ausgesetzt wer-
den. Ob Kaufantrage zurickgezogen oder geandert wer-
den koénnen, bestimmt sich ausschlieBlich nach den Be-

dingungen der jeweiligen beauftragten Hausbank.

E.4

Beschreibung

aller

fur das Angebot we-

sentlichen, auch kol-

lidierenden

gungen.

Beteili-

Das Aufsichtsratsmitglied Ingo Hillen ist durch seine Ge-
schéaftsfuhrer- bzw. Gesellschafterstellung bei den Aktio-
naren sino Beteiligungen GmbH und M M 1| Leisure &
Capital Management GmbH gleichzeitig den Interessen

dieser Aktionéare verpflichtet.

Das Vorstandsmitglied Matthias Hocke vertritt auch die
Interessen der Aktionarin Gladstone Capital GmbH als

deren Gesellschafter-Geschaftsfuhrer.

Das Vorstandsmitglied Gerd Goetz kdénnte durch seine
Aufsichtsratstatigkeit bei einer Tochtergesellschaft eines

Kooperationspartners und mittelbaren Aktionars der Ge-
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sellschaft gegebenenfalls im Interesse des Kooperations-

partners handeln.

Das Aufsichtsratsmitglied Gotz Réhr kénnte als Prokurist
eines Kooperationspartners und mittelbaren Aktionars

der Gesellschaft ebenfalls im Interesse dieser Gesellschaf-

ten handeln.

E.5 | Name der Per- | Eine Kapitalerhdhung zur Ausgabe neuer Aktien findet
son/des  Unterneh- | zum Datum des Prospekts nicht statt. Mogliche Aktiener-
mens, die/das das | werbe geschehen aus dem Besitz der Aktionare der Ge-
Wertpapier zum | sellschaft. Die der Gesellschaft zum Datum des Prospekts
Verkauf anbietet. | bekannten Aktionare sind unter Abschnitt B.5 der Zu-
Beteiligte Parteien | sammenfassung aufgelistet. Die Aktionarin sino Beteili-
einer Lock-up- | gungen GmbH unterliegt einem Lock-Up gemalR Ab-
Vereinbarungen und | schnitt C.5 dieser Zusammenfassung.
die Lock-up-Frist.

E.6 | Betrag und Prozent- | Nicht anwendbar, da keine neuen Aktien ausgegeben
satz der aus dem An- | werden und somit fur die derzeitigen Aktionare der tick-
gebot resultierenden | TS AG keine direkte oder indirekte Verwdasserung ent-
unmittelbaren Ver- | steht.
wasserung.

E.7 | Schatzung der Aus- | Der Aktienerwerb und dessen Abrechnung erfolgt zwi-

gaben, die dem Anle-

ger vom Emittenten

oder Anbieter in
Rechnung gestellt
werden.

schen der Bank des Verk&ufers der Aktien und der Bank
des Kéaufers der Aktien. In der Regel fallen hierbei nach
den Bedingungen der jeweiligen Bank des Kaufers Provi-
sionen und Bdrsenentgelte an, die unmittelbar von der
Bank abgerechnet werden. Die Gesellschaft selbst stellt
dem Kaufer keine Kosten in Rechnung, da sie keine eige-

nen Aktien der Gesellschaft halt oder neue Aktien ausgibt.
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2 Risikofaktoren

2.1

Bei der Entscheidung zum Kauf von Aktien der tick-TS AG sollten potenzielle Anleger
insbesondere die nachfolgenden Risikofaktoren zusammen mit den anderen in diesem
Prospekt enthaltenen Informationen sorgféltig lesen, abwéagen und bei ihrer Anlage-
entscheidung bericksichtigen und, soweit erforderlich, ihre Berater konsultieren. Da-
bei bedeutet die Reihenfolge der Risikofaktoren keine Gewichtung der Risiken unter-
einander im Sinne ihrer Bedeutung fur die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft; durch die Reihenfolge soll zudem keine Aussage hinsichtlich einer Wahr-
scheinlichkeit des Eintritts der einzelnen Risiken getroffen werden. Neben den nach-
stehend oder an anderer Stelle des Prospekts beschriebenen Risiken kann die Gesell-
schaft verschiedenen weiteren Risiken ausgesetzt sein, die derzeit bzw. zum Prospekt-
datum nicht bekannt sind oder als unwesentlich eingeschatzt werden. Der Eintritt ei-
nes oder mehrerer der mit einer Anlage in Aktien der tick-TS AG verbundenen Risiken
kann die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft und den Wert der Ak-
tien negativ beeinflussen und zum volistandigen Verlust der Investition des Anlegers

fuhren.
Unternehmensbezogene Risiken
2.1.1 Risiken der Software-Sicherheit

Die von der Gesellschaft entwickelten Softwareprogramme fur Finanzdienstleister
(Borsensoftware, Handelssoftware) weisen verschiedene Sicherheitsmechanismen fur
den Zugriff auf sensible Daten und technische Ausfélle auf und werden durch die Ge-
sellschaft in der Regel Uber Pflegeleistungen aktualisiert und Fehlerdiagnosen unter-
zogen. Weiterhin entspricht das von der Gesellschaft zur Verfligung gestellte Mal? an
Sicherheit einerseits den durch die Kunden gewahlten Pflegeleistungen und ist ande-
rerseits insbesondere abhangig von der korrekten Konfiguration und dem korrekten
Einsatz der Sicherheitsmechanismen der jeweiligen Produkte. Weiterhin unterhalt die
tick-TS AG im Rahmen ihres Sicherheitskonzepts zwei Rechenzentrumsstandorte in

Frankfurt am Main.
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Trotz der vorstehend beschriebenen Standards zur Software-Sicherheit, besteht fur je-
de Software ein Storungsrisiko, etwa durch nicht autorisierte Zugriffe auf die Software
sowie auf die durch sie verbreiteten und gespeicherten Daten oder auch durch techni-

sche Ausfille.

Durch unbefugte Zugriffe konnen die Sicherheit der in Computersystemen von Kun-
den gespeicherten Daten, insbesondere von personenbezogenen Daten, und deren
Ubertragung durch diese Computersysteme gefahrdet werden, was zu einer Haftung
der tick-TS AG fuhren kénnte. Auch wenn die Lizenzvertrage in der Regel einen Ge-
wahrleistungsausschluss fur den Fall enthalten, dass solche Schaden von Dritten (z.B.
Viren, Hacker) verursacht werden, kénnte eine etwaige Haftung im Falle mangelnder
Sicherheit der Software entstehen. Im Falle von technischen Ausféllen trotz des Stands
der Software-Sicherheit, kbnnen die Behebung solcher Stérungen der Software, die
Wiederherstellung verlorengegangener Datenbestande und die weiteren Aufwendun-
gen zum Schutz vor Ubergriffen Dritter den Einsatz erheblicher finanzieller und sons-
tiger Ressourcen der Gesellschaft erfordern. Auflerdem kdnnen unbefugte Zugriffe o-
der technische Ausfélle aufgrund nicht ausreichender Software-Sicherheit etwaige
Rechtsstreitigkeiten in diesem Zusammenhang nach sich ziehen, die die Gesellschaft
durch damit verbundene Kosten sowie zusatzlichen internen Aufwand belasten. Dar-
Uber hinaus kénnen Zweifel vorhandener und potenzieller Kunden der tick-TS AG an
der Einhaltung der Sicherheitsstandards, insbesondere der Datensicherheit von sen-
siblen personenbezogenen Daten, sowie Zweifel an der grundsatzlichen Stabilitat der
Systeme und der technischen Performance zu einem Verlust von Kunden fihren und

die Mdglichkeit der Gesellschaft, neue Kunden zu gewinnen, beeintrachtigen.

Das Risiko der ausreichenden Software-Sicherheit kdnnte sich somit negativ auf die

Vermdogens-, Finanz- und Ertragslage der tick-TS AG auswirken.
2.1.2 Abhéangigkeit von wesentlichen Kunden

Die Gesellschaft arbeitet kontinuierlich daran, ihre Kundenbasis zu verbreitern, exis-
tierende Kundenbeziehungen zu pflegen und einen technischen oder geschéftlichen
Wandel bei den vorhandenen und neuen Kunden zu unterstiitzen und positiv zu be-

gleiten. Jedoch ist die H6he der mit den einzelnen bestehenden Kunden erwirtschafte-
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ten Umsatzerltse sehr ungleich verteilt. So kdnnten z.B. grof3e oder wesentliche Kun-
den hinsichtlich bestimmter Teilbereiche oder des gesamten Geschafts zu alternativen
Dienstleistern wechseln und / oder alternative Lizenzprodukte verwenden, was zu
spurbaren Umsatzverlusten der Gesellschaft fihren kdnnte. Ebenso besteht das Risiko
von Umsatzverlusten, wenn grolie bzw. wesentliche Kunden den Geschéftsbereich, fur
den die Produkte und Dienstleistungen der tick-TS AG genutzt werden, deutlich ver-
ringern oder sogar ganz aus dem Markt ausscheiden bzw. ihr Angebot ersatzlos ein-
stellen und somit sdmtliche Erlose der tick-TS AG aus der Geschaftsbeziehung mit sol-
chen Kunden vollstdandig wegfallen, was einen erheblich negativen Einfluss auf die

Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft haben kann.

Die vorgenannten Risiken kénnen sich zudem auch kurzfristig realisieren, da Kunden-
vertrage auch mit grofRen bzw. wesentlichen Kunden markttypisch Gber keine oder le-
diglich relativ kurze Mindestlaufzeiten (in der Regel zwischen 12 und 60 Monaten)
verfligen und/oder nur kurze Kindigungsfristen mit diesen Kunden vereinbart sind

(regelmélig mehrere Monate, in manchen Fallen auch nur ein Monat).
2.1.3 Abhangigkeit von Kooperationspartnern

Die Gesellschaft arbeitet beztiglich des Vertriebs ihrer Produkte und Dienstleistungen
mit verschiedenen Banken, insbesondere als Kooperations- und Vertriebspartnern o-
der auch als Lizenznehmern zusammen. Gegenstand solcher Vertragsbeziehungen ist
teilweise auch die Vermittlung bestimmter Kunden der Vertragspartner an die tick-TS
AG zur Nutzung der Bérsensoftware. Folglich wird der tick-TS AG durch die genann-
ten Vertragsbeziehungen insbesondere ein aufwandsarmer Zugang zu Kunden und
Markten ermdglicht. Aufgrund der Kooperationsvertrage bieten etwa die Kooperati-
onspartner ausgesuchten Kunden die Nutzung der Trading-Software der tick-TS AG
an bzw. verweisen die Kunden im Rahmen dieser Angebote darauf, mit der tick-TS AG
einen Vertrag Uber deren Produkte und Dienstleistungen abzuschlieRBen. Die tick-TS
AG arbeitet zudem stetig daran, weitere Kooperationspartner mit Zugang zu unter-
schiedlichen Kunden und Markten zu akquirieren und weiterhin existierende Kunden
auch ohne die Mitwirkung von gegebenenfalls ehemaligen Kooperationspartnern an
Produkte der tick-TS AG zu binden (z.B. Membership-Hosting, MIFID-II-

Compliance).
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Sollte ein Kooperationspartner der tick-TS AG die Kooperation einschranken oder ein-
stellen oder selbst das Ordergeschéaft einschranken oder einstellen, wirde die tick-TS
AG den Zugang zu diesen Kunden oder Markten verlieren bzw. misste eigene erhéhte
Personal- und Marketingkosten aufwenden, um einen vergleichbaren Zugang zu die-

sen Kunden und Markten herzustellen.

Sollten sich die vorgenannten Ausfallrisiken bzgl. der Kooperationspartner verwirkli-
chen, wiirde sich dies negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesell-

schaft auswirken.

2.1.4 Abhéangigkeit von Schlusselpersonen und der Gewinnung qualifi-

zierter Mitarbeiter

Der wirtschaftliche Erfolg der tick-TS AG hangt in hohem Malie von den Leistungen,
dem Know-How und der fortlaufenden Mitwirkung ihrer gegenwartigen hoch qualifi-
zierten und spezialisierten Fihrungskrafte (insbesondere den vier Abteilungsleitern)
sowie von den Mitarbeitern, insbesondere den Software-Entwicklern ab. Die Kennt-
nisse im Bereich der Softwareentwicklung fur die Produkte der Gesellschaft sind auf

wenige Fuhrungskréafte und Mitarbeiter verteilt.

Zwar wird das vorhandene Know-How der Vorgenannten in festgelegten Prozessen
streng dokumentiert, sofern aber mehrere Filhrungskrafte, wie etwa die Abteilungslei-
ter oder fuhrende Software-Entwickler, gleichzeitig oder innerhalb eines klrzeren
Zeitraumes die Gesellschaft verlieBen, konnen trotz der Dokumentation des Know-
Hows nachteilige Folgen fir die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage sowie den all-

gemeinen Geschéftsverlauf der tick-TS AG nicht vollstandig ausgeschlossen werden.

Auch im Ubrigen hangt das Erreichen der Unternehmensziele der tick-TS AG von ih-
rer Fahigkeit ab, in allen Geschéftsbereichen qualifizierte Fach- und Fihrungskréafte
und sonstige Mitarbeiter zu gewinnen und die bisherigen Fuhrungskrafte und Mitar-
beiter weiterhin an das Unternehmen zu binden. Insoweit steht die Gesellschaft mit
anderen Unternehmen mit einem gleichen oder dhnlichen Unternehmensgegenstand
im Wettbewerb um geeignetes Personal. Weiterhin konnte die Gewinnung neuer Fih-

rungskrafte durch die bereits vorhandene Ressortverteilung an die Abteilungsleiter er-
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schwert werden, da qualifizierte Bewerber mangelnde Aufstiegs- bzw. Integrations-

maoglichkeiten beflrchten konnten.

Die Gesellschaft kann somit nicht ausschlieflen, dass es ihr nicht in dem erforderlichen
Male gelingen wird, zu angemessenen Konditionen neues Personal zu gewinnen und
die bisherigen Fuhrungskréafte und Mitarbeiter zu halten. Der Verlust solch wichtiger
Know-How-Tréager und das erfolglose Bemiihen um neues qualifiziertes und speziali-
siertes Personal kdnnten die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft

negativ beeinflussen.
2.1.5 Wachstumsmanagement

Das Wachstum der tick-TS AG sowie die stetige Weiterentwicklung und Verbesserung
der Softwareprogramme und Dienstleistungen haben in den vergangenen Jahren zu
einer erheblichen zeitlichen Beanspruchung des Managements und einem umfassen-
den Ressourceneinsatz geftihrt. Die Gesellschaft rechnet damit, dass sich diese Ent-
wicklung insbesondere durch die Einbeziehung der Aktien in das Marktsegment ,,Pri-
marmarkt”“ der Borse Dusseldorf auch in Zukunft fortsetzen und gegebenenfalls ver-
starken wird. Sofern es der Gesellschaft nicht gelingt, ihr Wachstum weiterhin effi-
zient zu steuern, die hierzu erforderlichen vorhandenen Organisationsstrukturen ent-
sprechend zu erweitern und das erforderliche qualifizierte Personal, insbesondere die
Fuhrungskréfte, zu halten und weiteres geeignetes Personal einzustellen, kénnte dies
negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der tick-TS AG

haben.
2.1.6 Organisations- und Risikomanagement

Die Gesellschaft ist der Ansicht, dass sie Uber grundséatzlich geeignete und angemesse-
ne Strukturen der internen Organisation (Organisations- und Risikomanagementsys-
tem), insbesondere hinsichtlich Berichts- und Risikoliberwachung verfugt (die techni-
schen Entwicklungs- und Betriebsprozesse sind gemal ISAE-3402 Typ Il zertifiziert).
Sowohl das Planungsmanagement als auch die Bereiche Rechnungswesen, Controlling
und Compliance sind nach Auffassung der Gesellschaft ausreichend organisiert und
dem bisherigen Wachstum angepasst. Insbesondere umfasst das Risikomanagement-

system der tick-TS AG laufende Kontrollen, die taglich durchgefihrt werden und tber
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deren Ergebnisse einmal jahrlich an Vorstand und Aufsichtsrat berichtet wird. Auch
werden durch taglich aktualisierte Analyseprogramme samtliche Kosten und Erldse

der Gesellschaft sowie die Kundenaktivitaten nach einzelnen Segmenten erfasst.

Es besteht jedoch das Risiko, dass das vorgenannte bestehende Organisations- und Ri-
sikomanagementsystem nicht angemessen und ausreichend fur den sich veréandern-
den Umfang des jeweiligen Geschéftsbetriebs der Gesellschaft aufrecht erhalten oder
ausreichend angepasst werden kann. Dies kdnnte negative Auswirkungen auf die

Vermdogens-, Finanz- und Ertragslage der tick-TS AG haben.
2.1.7 Risiken aufgrund der Offenlegung des Quellcodes der Software

Im Rahmen einzelner Vertragsbeziehungen hat die tick-TS AG vereinbart, den Quell-
code der lizenzierten Software bei einer unabhangigen dritten Stelle (Hinterlegungs-
stelle) zu hinterlegen. Solche Vereinbarungen berechtigen die von den betreffenden
Hinterlegungsvereinbarungen begunstigten Kunden, den Quellcode im Falle einer In-
solvenz oder Geschéaftsaufgabe der tick-TS AG sowie in Féllen, in denen diese ohne
Grund wesentliche Wartungsleistungen verweigert, heraus zu verlangen und fir eige-
ne Zwecke zu nutzen. Die Nutzung des Quellcodes ist im Rahmen der existierenden
Vertragsbeziehungen jedoch nur begrenzt gestattet und erfolgt gegen Zahlung von Li-

zenzgebuhren.

Trotz vorstehender vertraglicher Regelungen kann nicht vollstandig ausgeschlossen
werden, dass Kunden im Falle der Herausgabe den Quellcode bzw. die Software tGber
die vertraglich vereinbarten Grenzen hinaus nutzen oder aus dem Quellcode gewon-
nene Erkenntnisse verwerten oder Dritten zuganglich machen, was nachteilige Folgen

fur die Vermdgens-, Ertrags- und Finanzlage der tick-TS AG haben kdnnte.
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2.2 Markt- und wettbewerbsbezogene Risiken
2.2.1 Wettbewerbssituation der Gesellschaft

Die tick-TS AG hat sich insbesondere auf die Programmierung, Entwicklung und den
Vertrieb von Boérsen- bzw. Trading-Software auf dem Markt fur institutionelle Markt-
teilnehmer (insbesondere Online-Broker, Banken, Clearinghduser, Eigenhandelsun-
ternehmen) spezialisiert und schéatzt ihre derzeitige Wettbewerbsposition als stabil
ein. Nach Auffassung der Gesellschaft entwickelt sich der Markt fur Borsen- und Tra-
ding-Software jedoch sehr schnell, ist sehr intransparent und wettbewerbsintensiv, so
dass die tick-TS AG mit diversen weiteren Anbietern auf dem Gebiet der Borsensoft-
ware konkurriert. Weiterhin existieren nach Kenntnis der Gesellschaft beispielsweise
viele Anbieter mit nur wenigen Kunden und einem teilweise sehr umfangreichen Pro-
dukt- und Service-Portfolio, so dass der Umfang einer Geschéftsbeziehung nur schwer
zu bewerten und ein Vergleich des Service-Umfangs mit dem der Gesellschaft sowie
anderen Wettbewerbern ebenfalls nur schwer mdglich ist. Hinzu kommt, dass die
meisten Anbieter ihre Kundenbeziehungen aus Datenschutz- und/oder Geheimhal-
tungspflichten nicht 6ffentlich preisgeben. Die vorstehenden Faktoren erschweren
somit die Einschatzung des Marktumfeldes sowie die Identifikation potenzieller Wett-
bewerber. Es kann ebenfalls nicht ausgeschlossen werden, dass Kooperationen und Al-
lianzen zwischen bestehenden Wettbewerbern entstehen, die in kurzer Zeit erhebliche
Marktanteile von der Gesellschaft gewinnen kéonnten. Auch kdénnten mehrere neue
Wettbewerber oder ein grofRer, kapitalkraftiger neuer Wettbewerber in den Markt ein-
treten, die/der wesentliche Marktanteile ibernehmen/ibernimmt oder grofe Kunden

abwerben kénnte(n).

Es besteht somit keine Gewahr, dass sich die Gesellschaft im gegenwértigen und kinf-
tigen Wettbewerb erfolgreich behaupten wird. Insbesondere kann nicht ausgeschlos-
sen werden, dass der intensive Wettbewerb zu einer Senkung der Lizenzgebuhren fir
Bdrsen- und Trading-Software fihrt. Eine deutliche Senkung solcher Gebihren durch
einen oder mehrere Wettbewerber kann dazu fuhren, dass die Gesellschaft Kunden in
erheblichem Umfang verliert, oder es der Gesellschaft nicht mdglich ist, neue Kunden

zu gewinnen. Die vorstehenden Umsténde der Wettbewerbssituation kénnten sich da-
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her nachteilig auf die Vermogens-, Ertrags- und Finanzlage der Gesellschaft auswir-

ken.

Aufgrund der schnellen Entwicklung des Marktes fur Bérsen- und Trading-Software
sowie der geschilderten Intransparenz und Geheimhaltung von Kundenbeziehungen
beruhen die vorstehenden Angaben nicht auf einer hierfur durchgefiihrten Markt-
bzw. Wettbewerbsstudie. Auch kénnen vorliegend keine anderweitigen Quellenanga-
ben genannt werden, die die geschilderte Markt- und Wettbewerbssituation belegen

bzw. beschreiben.
2.2.2 Technologischer Wandel

Der Markt fur Borsen- und Trading-Software fur institutionelle Marktteilnehmer ist
zudem gepragt durch sich rasch wandelnde Bedtrfnisse der Kunden aufgrund sich
schnell andernder Technologien. Durch die Einfihrung neuer Technologien und
dadurch entstehende neue Branchenstandards, konnen die gegenwartig von der Ge-
sellschaft angebotenen Dienstleistungen schnell veralten. Der kiinftige Erfolg der Ge-
sellschaft wird also unter anderem davon abhangig sein, Softwareldsungen und
Dienstleistungen unter Verwendung der neuesten Technologien anbieten zu kénnen
und den zunehmenden steigenden Bedurfnissen der Kunden gerecht zu werden. Es
kann jedoch nicht mit Sicherheit gewahrleistet werden, dass die Gesellschaft erfolg-
reich und effizient neue Technologien anbieten und nutzen, auf den technologischen
Fortschritt reagieren, ihre Dienstleistungen verbessern, und diese auch entsprechend
vermarkten kann. Ferner ist der Markt fir Bérsen- und Trading-Software fir instituti-
onelle Marktteilnehmer abhangig von Verdnderungen in der Wertpapierbranche und
bei Finanzdienstleistungsinstituten. Der Geschéftserfolg der tick-TS AG wird insbe-
sondere von ihrer Fahigkeit abhangen, neue Kunden zu gewinnen und langfristig zu

binden sowie ihren Bekanntheitsgrad im Markt zu erhéhen.

Sollte es der tick-TS AG nicht gelingen, auf einen technologischen Wandel sowie auf
Veranderungen in der Wertpapierbranche und bei Finanzdienstleistungsinstituten an-
gemessen zu reagieren, neue Kunden zu gewinnen, diese langfristig zu binden sowie
ihren Bekanntheitsgrad zu erhdhen, kénnte dies negative Auswirkungen auf die Ver-

mogens-, Finanz- und Ertragslage der tick-TS AG haben.
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2.2.3 Investitionsbereitschaft (potenzieller) Kunden

Neben gesamtwirtschaftlichen und konjunkturellen Entwicklungen ist die Branche fir
Bdrsen- und Trading-Software auch abhangig von der Investitionsbereitschaft der (po-
tenziellen) Kunden, die deutlich an die Umsétze an den deutschen und internationalen
Borsen und die Volatilitat des deutschen und internationalen Kapitalmarkts gekntpft
ist. Das Interesse von Kunden am Handel mit Wertpapieren ist erheblichen Schwan-
kungen unterworfen und von zahlreichen Faktoren, insbesondere der allgemeinen
wirtschaftlichen Lage, den nationalen und internationalen wirtschaftlichen, politi-
schen, rechtlichen und sozialen Rahmenbedingungen abhangig, auf welche die tick-TS
AG keinen Einfluss hat. Insbesondere stagnierende oder sinkende Kurse fir Wertpa-
piere, die oftmals mit sinkenden Bdrsenumsatzen einhergehen, und andere Marktrisi-
ken kdnnen zu einem zurlickgehenden Interesse an Investitionen am Kapitalmarkt
und damit auch an der Nutzung von Borsen- oder Trading-Software und der Dienst-
leistungen der tick-TS AG durch Kunden und Kooperationspartner fiihren. Sollte sich
das Investitionsinteresse der Kunden und Kooperationspartner aufgrund der genann-
ten Umsténde erheblich verringern, kann sich dies negativ auf die Vermdgens-, Fi-

nanz- und Ertragslage der tick-TS AG auswirken.
2.3 Wertpapierbezogene Risiken
2.3.1 Fehlen eines offentlichen Marktes, Volatilitat des Aktienkurses

Vor der Einbeziehung der Aktien der Gesellschaft in den Freiverkehr der Bérse Dus-
seldorf gab es keinen offentlichen Markt fiir die Aktien der Gesellschaft. Es besteht
keine Gewahr dafiir, dass sich ein aktiver Handel mit den Aktien entwickeln wird. An-
derungen der allgemeinen Lage des fur die Gesellschaft wesentlichen Marktes, der all-
gemeinen wirtschaftlichen Lage und allgemeine Entwicklungen der Finanzmérkte,
kdnnen - unabhéngig von der Vermdgens-, Ertrags- und Finanzlage der Gesellschaft -
zu erheblichen Kursschwankungen der Aktien der tick-TS AG fuhren. Generell haben
die Wertpapiermarkte in den letzten Jahren deutliche Kurs- und Umsatzschwankun-
gen erfahren. Solche Schwankungen kénnten sich in Zukunft erheblich negativ auf den

Handel mit Aktien der Gesellschaft auswirken.
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2.3.2 Aktienverkaufe durch Altaktionare

Eine Minderheit der Aktionare der Gesellschaft wird auch nach der Einbeziehung der
Aktien der Gesellschaft in den Handel der Bérse Dusseldorf im Marktsegment ,,Pri-
marmarkt” im maligeblichen Umfang an der Gesellschaft beteiligt sein. Die Aktionarin
sino Beteiligungen GmbH hat sich im Rahmen eines sogenannten ,Lock-Up* ver-
pflichtet, fir die Dauer von zwei Jahren ab der Einbeziehung der Aktien der Gesell-
schaft in den Freiverkehr der Borse Dusseldorf, mindestens aber bis einschlief8lich
zum 2. Mai 2019, mindestens 251.626 Aktien (entspricht einem Anteil am Grundkapi-

tal der Gesellschaft von 25 % plus 1 Aktie) nicht zu verkaufen.

Sollten Altaktionare Aktien der Gesellschaft ganz oder teilweise verkaufen oder der
Eindruck entstehen, dass mit solchen Aktienverkaufen zu rechnen ist, konnte sich dies

erheblich nachteilig auf den Borsenkurs der Aktien der Gesellschaft auswirken.
2.3.3 Change of Control durch Aktienverkaufe der Altaktionare

Einzelne Vertrage mit Kooperationspartnern enthalten sogenannte Change of Control
Klauseln, die dem Vertragspartner ein aul3erordentliches Kiindigungsrecht insbeson-
dere fur die Falle gewéhren, dass mehr als 50 % der Stimmrechte an der Gesellschaft
von einem Dritten erworben werden oder eine grundlegende Anderung der Unter-
nehmensstruktur erfolgt. Zum Teil werden diese Falle an die weitere Voraussetzung
geknupft, dass daraus ein Interessenskonflikt resultiert etwa in der Weise, dass eine
Ubernahme der Gesellschaft durch einen auf dem Banken- oder Brokersektor unmit-
telbaren Wettbewerber des betreffenden Vertragspartners der tick-TS AG erfolgt. Die
aullerordentliche Kindigung unterliegt zum Teil keiner oder einer nur sehr kurzen
(z.B. einmonatigen) Kindigungsfrist. Es besteht somit die Gefahr, dass aufgrund von
Aktienverkaufen an neue Aktiondre mehr als 50 % der Stimmrechte auf fremde Dritte
oder Wettbewerber im Sinne der vertraglichen Change of Control Klauseln Gibergehen
bzw. die Einbeziehung der Aktien in den Freiverkehr als grundlegende Anderung der
Unternehmensstruktur anzusehen ist, und somit Sonderkiindigungsrechte der betref-
fenden Vertragspartner ausgelost werden kénnten. Die auBerordentliche Kiindigung

insbesondere von wesentlichen Kooperationsvertragen kénnte sich wie bereits unter
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Ziffer 2.1.3 dieses Prospekts dargelegt negativ auf die Vermogens-, Finanz- und Er-

tragslage der Gesellschaft auswirken.
2.3.4 Risiko der Verwasserung

Es besteht die Gefahr der Verwdasserung der Beteiligungen von Aktiondren an der Ge-
sellschaft, insbesondere wenn die Gesellschaft Kapitalerhéhungen zur Beschaffung
weiteren Eigenkapitals, beispielsweise zum Erwerb anderer Unternehmen oder Betei-
ligungen gegen Gewahrung von Aktien der Gesellschaft oder auch durch die Ausgabe
von Aktien im Rahmen von Mitarbeiterbeteiligungsprogrammen, vornimmt. Es be-
steht somit das Risiko, dass die Beteiligung der Aktiondre durch zuklnftige Kapital-

maRknahmen verwassert wird.

Rechtliche Risiken

2.4.1 Begrenzte Schutzfahigkeit des geistigen Eigentums

Die tick-TS AG ist beim Deutschen Patent und Markenamt als Inhaberin der Wort-
marke , TradeBase MX" sowie der Wortmarke ,tick-TS“ eingetragen. Die tick-TS AG
ist zudem Inhaberin der Gemeinschaftswortmarken ,tick-TS“ und ,, TradeBase OMS*.
Weiterhin ist die tick-TS AG Inhaberin der Domains ,tick-ts.de”, ,tbmx.de”, ,trade-
haven.de” und ,tick-ts.com®. Die tick-TS AG ist flr den geschéftlichen Erfolg insbe-
sondere auf den Schutz ihres technologischen Wissens (Know-How) und ihrer Soft-
wareprogramme angewiesen. Softwareprogramme sind im Wesentlichen nach dem

Urhebergesetz geschiitzt.

Das Gesetz sieht jedoch keinen Schutz vor fur Ideen und Grundsatze, die solchen
Softwareprogrammen zugrunde liegen. Ein Dritter kdnnte daher die entsprechenden
Ideen und Grundséatze auf anderem Wege ebenfalls umsetzen. Dies gilt — vorbehaltlich
wirksamer Wettbewerbsverbote — grundsatzlich auch fur Programmierer oder Perso-
nen in anderen Schltsselpositionen, die fur die Gesellschaft tatig waren oder zu einem
spateren Zeitpunkt nicht mehr tétig sein werden. Insbesondere das Ausscheiden wich-
tiger Know-How-Trager aus der Gesellschaft sowie Versaumnisse bei der Ergreifung

erforderlicher Malinahmen zum Schutz der Rechte am geistigen Eigentum kdnnen ei-
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ne Gefahrdung der Wettbewerbsfahigkeit der Produkte und Dienstleistungen der Ge-

sellschaft zur Folge haben.

Es kann daher nicht ausgeschlossen werden, dass Dritte Zugriff auf das geistige Eigen-
tum und/oder das technologische Wissen der Gesellschaft erlangen oder &hnliche
Produkte oder Dienstleistungen aufgrund eigenstandiger Entwicklungen anbieten.
Das Eintreten solcher Umstdnde kann sich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft auswirken. Weiterhin kann nicht ausgeschlossen werden,
dass Schutzrechte, die der tick-TS AG erteilt wurden bzw. zu deren Nutzung sie be-
rechtigt ist, angefochten, fur ungultig erklart oder umgangen werden. Das Eintreten
eines solchen Umstands kann sich ebenfalls negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und

Ertragslage der Gesellschaft auswirken.
2.4.2 Verletzung von Rechten Dritter

Die tick-TS AG hat einen Groliteil ihrer angebotenen Softwareprodukte eigenstéandig
programmiert, ohne hierbei auf Entwicklungen Dritter zurtckzugreifen. Auch beste-
hen an der Software der tick-TS AG keine Rechte von Entwicklern oder Mitarbeitern,
die bei der Gesellschaft beschaftigt sind. Es kann jedoch nicht vollstdndig ausgeschlos-
sen werden, dass die tick-TS AG Schutzrechte Dritter, insbesondere Patente, Urheber-

rechte, Marken oder Kennzeichenrechte, verletzt.

Die Gesellschaft setzt fur ihre Hauptprodukte insbesondere Open-Source-Software
ein, durch die aber grundsatzlich keine Kernfunktionalitéaten der Produkte dargestelit
werden. Im Rahmen der Nutzung der Open-Source-Software ergeben sich bestimmte
Pflichten und Beschrankungen, die sich auch auf die selbst entwickelten Softwarepro-
dukte insgesamt auswirken kénnen. Werden Softwareprogramme der Gesellschaft von
den Lizenzbestimmungen der Open-Source-Software erfasst, kann das zur Folge ha-
ben, dass die Gesellschaft ihren eigenen Source-Code offenlegen und Dritten dann

dessen Nutzung unentgeltlich gestatten missen.

Es kann nicht vollstdndig ausgeschlossen werden, dass die tick-TS AG bereits beste-
hende oder in Zukunft registrierte Schutzrechte Dritter verletzt. Folge solcher Verlet-
zungen kdnnen inshesondere Anspriche auf Unterlassung, Schadensersatz, Auskunft

und/oder Vernichtung sowie Anspriche von Vertragspartnern auf Freistellung oder
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Regress sein. Dies kann fur die geplante und fir den weiteren geschéftlichen Erfolg er-
forderliche Weiter- und Neuentwicklung von Produkten und Dienstleistungen der Ge-

sellschaft beeintrachtigen oder sogar verhindern.

Die vorgenannten Umstande kénnten die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der

Gesellschaft negativ beeintrachtigen.
2.4.3 Anwendbarkeit des Kreditwesengesetzes (,,KWG*)

Die Gesellschaft erbringt nach ihrem satzungsgemé&fRen Unternehmensgegenstand
ausdrucklich keine Finanzdienstleistungen im Sinne des KWG. Eine Erlaubnis zur Er-
bringung von Finanzdienstleistungen gemal § 32 KWG besteht folglich nicht. Die Ge-
sellschaft ist ebenfalls der Auffassung, dass ihre geschaftliche Tatigkeit die Einholung

einer solchen Erlaubnis nicht erfordert.

Allerdings besteht aufgrund von Anderungen des Tatbestands der Anlagevermittlung
das Risiko, dass die tick-TS AG von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsauf-
sicht (,BaFin®“) als beaufsichtigter Finanzdienstleister angesehen werden kénnte. Um
auszuschlieRen, dass die tick-TS AG nach den neuen Regelungen als Finanzdienstleis-
ter angesehen wird, hat die Gesellschaft bereits im Jahr 2011 eine entsprechende An-
frage an die BaFin nach 8§ 4 KWG gestellt. In dieser Anfrage sollte klargestellt werden,
dass die Gesellschaft nicht in den Anwendungsbereich des KWG féllt. Diese Sichtweise
wurde mit zwei anwaltlichen Anfragen geméaR § 4 KWG zuletzt im Jahr 2015 gegen-
Uber der BaFin kommuniziert. Gesprache mit der BaFin in Bezug auf die Anfrage nach
8 4 KWG sowie Uber die Ubermittelten Gutachten deuten darauf hin, dass die tick-TS
AG nicht von der BaFin als Finanzdienstleister gemal den Regelungen des KWG qua-
lifiziert werden wird. Eine schriftliche Bestatigung der BaFin, dass es sich bei der Ge-
sellschaft nicht um einen regulierten Finanzdienstleister handelt, hat die Gesellschaft
bisher nicht erhalten. Die Gesellschaft beabsichtigt zudem, der BaFin kurzfristig ihre
Standardvertrage offenzulegen, um der BaFin die Prifung zu ermdglichen, dass es sich
bei den Tatigkeiten der Gesellschaft nicht um solche eines Finanzdienstleisters han-
delt.

Demnach kann bislang nicht vollstandig ausgeschlossen werden, dass die BaFin die

Gesellschaft als beaufsichtigter Finanzdienstleister im Sinne des KWG einstufen kénn-
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te. Wirde eine solche Einstufung erfolgen und die Gesellschaft ohne eine Erlaubnis ih-
ren Geschaftsbetrieb fortfuhren, so besteht insbesondere das Risiko, dass die BaFin
gemal 8§ 37 Abs. 1 KWG die sofortige Einstellung des Geschéftsbetriebs und die unver-
zugliche Abwicklung dieser Geschéafte gegeniber der Gesellschaft und den Mitgliedern

ihrer Organe anordnen konnte.
2.4.4 Weitere rechtliche Rahmenbedingungen

Weitere oder verschérfte gesetzliche Regulierungen konnen direkt oder indirekt

(durch sinkende Borsenumséatze) Umsatzriickgange bei der Gesellschaft auslésen.

Es kann nicht mit Sicherheit gewahrleistet werden, dass die bérsenrechtlichen Regula-
rien mit der technischen Entwicklung von Borsen- oder Trading-Software, wie von der
Gesellschaft entwickelt und angeboten, Schritt halten. Es bestehen daher rechtliche
Unsicherheiten, inwieweit bestimmte Handelsaktivitaten tber eine solche Software in
Einklang mit den jeweils geltenden nationalen und internationalen rechtlichen und
borsenrechtlichen Regularien stehen. Im Ubrigen kann die Gesellschaft selbst durch
umfangreiche Uberwachungssysteme nicht sicherstellen, dass ihre Kunden durchgan-
gig die jeweils geltenden bdrsenrechtlichen Regularien einhalten. Es ist nicht auszu-
schlieRBen, dass Kunden der Gesellschaft borsenrechtliche Regularien nicht einhalten
oder Handelsaktivitdten vornehmen, die von den entsprechenden boérsenrechtlichen
Regularien nicht eindeutig geregelt sind. Einzelne Kunden kdnnten daher unmittelbar
oder mittelbar Beteiligte an Verfahren der Handelsiberwachungsstellen von Bérsen
sein. Dies kdnnte unter Umstanden dazu fthren, dass es dem jeweiligen Kunden oder
Kooperationspartner der Gesellschaft nicht mehr méglich oder aufgrund einschlagiger
boérsenrechtlicher Regularien verwehrt ist, entsprechend am Handel an den Kapital-
markten teilzunehmen. Hieraus folgt das Risiko, dass entsprechende Kunden und Ko-
operationspartner auch die Softwareprogramme der tick-TS AG nicht mehr benétigen

und ihre vertraglichen Beziehungen mit der Gesellschaft beenden kdnnten.

Weiterhin kdnnte eine Veranderung oder Verscharfung der deutschen oder internati-
onalen rechtlichen Rahmenbedingungen (z.B. Einfihrung einer Finanztransaktions-
steuer) durch rechtliche und/oder politische Vorgaben auf nationaler, europaischer

und internationaler Ebene auch dazu fihren, dass eine Teilnahme am Kapitalmarkt
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for wesentliche Kunden der tick-TS AG zunehmend unattraktiv wird und hierdurch
der Erhalt von Bestandskunden und bestehenden Kooperationspartnern sowie die

Gewinnung von neuer Kunden und Kooperationspartner erheblich erschwert wird.

Die Gesellschaft ist zudem zwar der Ansicht, dass ihre Produkte und Dienstleistungen
im Einklang mit den herrschenden rechtlichen Rahmenbedingungen stehen, es kann
jedoch, insbesondere aufgrund der Internationalisierung der tick-TS AG, nicht ausge-
schlossen werden, dass bereits zum Datum des Prospekts nationale oder internationa-
le Vorgaben bestehen, die von den Softwareprogrammen der Gesellschaft nicht erfallt
werden. Auch koénnte eine Verscharfung oder Verdnderungen solcher rechtlichen
Rahmenbedingungen Vorgaben an die technischen Komponenten der von der Gesell-
schaft entwickelten Produkte stellen, solche ganz oder teilweise verbieten und damit
die Gefahr nach sich ziehen, dass die Gesellschaft Produkte vertreibt, die nicht im Ein-
klang mit diesen Regularien stehen und daher vom Markt genommen werden miuissen,
Strafzahlungen oder anderweitige Unterlassungs- oder Schadensersatzanspriiche ver-
ursachen. Diese Umstande kénnten ebenfalls dazu fuhren, dass die Fortfihrung des
Geschéftsbetriebs der Gesellschaft erschwert, gehemmt oder teilweise oder ganz Un-

terlassen werden musste.

Die vorstehenden Umstéande kdnnten sich somit negativ auf die Vermdgens-, Finanz-

und Ertragslage der Gesellschaft auswirken.
Steuerliche Risiken

Die Gesellschaft ist steuerlichen Risiken ausgesetzt, indem etwa steuerliche Veranla-
gungen und AuBenprifungen zu Nachzahlungen fihren oder es infolge der Steuerge-
setzgebung zu nachteiligen Anderungen kommt. Es kann nicht ausgeschlossen wer-

den, dass kiinftige Veranlagungen und AuRenprifungen zu Nachzahlungen fthren.

Die letzte, wéhrend des Geschéftsjahres 2015/2016 abgeschlossene, steuerliche Au-
Renprufung umfasste die Zeit bis einschliel3lich des Veranlagungsjahres 2012. Wesent-

liche Feststellungen haben sich nicht ergeben.

Zwar ist die Gesellschaft der Ansicht, dass die von ihr mit ihren Steuerberatern erstell-

ten Steuererklarungen vollstandig und korrekt abgegeben wurden und erwartet im
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Falle moglicher weiterer steuerlicher Betriebsprifungen keine erheblichen Anderun-
gen der bisher ergangenen Steuerbescheide und damit verbundene Nachzahlungen.
Grundsatzlich kénnten im Rahmen kinftiger Betriebsprifungen steuerrechtliche Vor-
schriften und Sachverhalte von den Finanzbehdrden jedoch anders beurteilt werden
als durch die Gesellschaft und deren Steuerberater und Wirtschaftsprufer. Sollten die
Finanzbehorden eine andere Auffassung vertreten, kann dies zu Steuernachforderun-
gen fuhren. Dies kdnnte z. B. der Fall sein, falls Leistungsbeziehungen mit Gesellschaf-
tern oder diesen nahestehenden Personen nach Ansicht der Finanzverwaltung in der
Vergangenheit nicht zu marktiblichen Konditionen zu Lasten der Gesellschaft abge-
rechnet wurden oder die nach den steuerlichen Vorschriften erforderliche Dokumen-
tation fur einzelne Sachverhalte nicht in ausreichendem Umfang beigebracht werden
kann.

Die Entwicklung des gultigen Steuerrechts unterliegt — auch in seiner verwaltungs-
technischen Anwendung — einem stetigen Wandel. Die Gesellschaft hat keinen Ein-
fluss darauf, dass die zum Prospektdatum geltenden steuerlichen Vorschriften, Erlasse
und Verordnungen in unverdnderter Form fortbestehen. Zukiinftige Gesetzesande-
rungen, abweichende Gesetzesauslegungen durch die Finanzbehodrden und -gerichte,

gegebenenfalls mit Rickwirkung, kdnnen nicht ausgeschlossen werden.

Der Eintritt eines oder mehrerer der vorgenannten Risiken kdnnte negative Auswir-
kungen auf die Geschéfts-, Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft ha-
ben.
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3 Allgemeine Informationen

3.1 Verantwortlichkeit fur den Inhalt des Prospekts

Die tick-TS AG mit Sitz in Dusseldorf, Berliner Allee 59, 40212 Dusseldorf, bernimmt
gemal § 5 Abs. 4 Wertpapierprospektgesetz die Verantwortung fir den Inhalt dieses
Wertpapierprospekts (nachstehend auch ,Prospekt®) und erklart hiermit, dass sie
die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um sicherzustellen, dass die im Prospekt
genannten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen

worden sind, die die Aussage des Prospekts wahrscheinlich verandern kénnen.
3.2 Gegenstand des Prospekts

Die Aktien der Gesellschaft sind zum Datum des Prospekts bereits in den Freiverkehr
der Borse Dusseldorf einbezogenen und sollen nun in das Marktsegment ,Primar-

markt“ der Borse Dusseldorf einbezogen werden.

Gegenstand dieses Prospekts ist somit das 6ffentliche Angebot von 1.006.500 auf den
Inhaber lautende Stammaktien der tick-TS AG ohne Nennbetrag (Stuckaktien) mit ei-
nem anteiligen Betrag am Grundkapital der Gesellschaft in Héhe von EUR 1,00 je Ak-
tie mit Gewinnanteilsberechtigung ab dem 1. Oktober 2017 (nachstehend auch ,,tick-
TS AG Aktien® bzw. ,Aktien der Gesellschaft” genannt) in Verbindung mit der
Einbeziehung der tick-TS AG Aktien in das Marktsegment ,,Primarmarkt” der Borse

Dusseldorf.
3.3 Zukunftsgerichtete Aussagen

Der Prospekt enthalt bestimmte in die Zukunft gerichtete Aussagen. Zukunftsgerichte-
te Aussagen sind solche Angaben, die zum Datum des Prospekts gemacht werden und
sich nicht auf historische Tatsachen und Ereignisse oder auf gegenwartige Tatsachen
und Ereignisse beziehen. Dies gilt insbesondere flr Aussagen in dem Prospekt tber
die zukiunftige finanzielle Ertragsfahigkeit, Plane und Erwartungen in Bezug auf das
Geschaft und Management der Gesellschaft, tber Wachstum und Profitabilitéat sowie
wirtschaftliche und regulatorische Rahmenbedingungen und andere Faktoren, denen

die Gesellschaft ausgesetzt ist.
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Die in die Zukunft gerichteten Aussagen beruhen auf gegenwartigen, nach bestem
Wissen vorgenommenen Einschatzungen und Annahmen der Gesellschaft. Solche in
die Zukunft gerichteten Aussagen enthalten jedoch bekannte und unbekannte Risiken,
Ungewissheiten und andere Faktoren, die dazu fihren kdnnen, dass die tatsachlichen
zuktnftigen Ergebnisse, die Finanzlage, die Entwicklung oder die Leistungen der Ge-
sellschaft oder der relevanten Branche wesentlich von denjenigen abweichen oder ne-
gativer ausfallen als diejenigen, die in diesen Aussagen ausdrticklich oder implizit an-
genommen werden. Zu diesen Faktoren gehdren unter anderem die Entwicklung der
allgemeinen wirtschaftlichen Lage, die Marktentwicklung und der Wettbewerb durch
andere Unternehmen, die Anderung der rechtlichen und steuerlichen Rahmenbedin-

gungen sowie die in dem Kapitel ,Risikofaktoren“ erérterten weiteren Faktoren.

Die Geschaftstatigkeit der Gesellschaft unterliegt einer Reihe von Risiken und Unsi-
cherheiten, die auch dazu fuhren kdnnen, dass eine zukunftsgerichtete Aussage, Ein-
schatzung oder Vorhersage unzutreffend wird. In Anbetracht der Risiken, Ungewiss-
heiten und Annahmen kénnen die in dem Prospekt erwahnten zukiinftigen Ereignisse
maoglicherweise auch nicht eintreten. Weder die Gesellschaft noch ihre Geschéftslei-
tung kdénnen daher fir die zukunftige Richtigkeit der in dem Prospekt dargestellten
Meinungen oder den tatséchlichen Eintritt der prognostizierten Entwicklungen eintre-
ten.

Die Gesellschaft Ubernimmt keinerlei Verpflichtung, solche zukunftsgerichteten Aus-
sagen sowie Angaben und Einschatzungen oder diesen Prospekt im Ubrigen fortzu-
schreiben und an zukunftige Ereignisse oder Entwicklungen anzupassen, soweit sie
hierzu nicht gesetzlich verpflichtet ist. Eine solche gesetzliche Verpflichtung besteht
gemaR § 16 WpPG in Bezug auf wichtige neue Umsténde oder wesentliche Unrichtig-
keiten oder Ungenauigkeiten des Prospekts, die in einem Nachtrag zu nennen sind. Al-
le nachfolgenden Aussagen, die entweder der Gesellschaft oder Personen, die im Na-
men der Gesellschaft handeln, zuzurechnen sind, unterliegen den in diesem Prospekt
dargestellten Qualifikationen. Aufgrund der vorgenannten Risiken, Ungewissheiten
und Annahmen kann der interessierte Anleger nicht ohne Weiteres bei seiner Anlage-
entscheidung auf die Richtigkeit der in diesem Prospekt enthaltenen zukunftsgerichte-

ten Aussagen sowie Angaben und Einschatzungen vertrauen.
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3.4 Hinweis zu Quellenangaben

Samtliche Angaben zu Marktanteilen, Marktentwicklungen und -trends, Wachstums-
raten, zu Umsatzen auf den in diesem Prospekt beschriebenen Markten sowie zur
Wettbewerbssituation der Gesellschaft beruhen auf 6ffentlich zuganglichen Quellen
oder Schatzungen der Gesellschaft. Die Quellen der jeweiligen Informationen werden

an den entsprechenden Stellen im Prospekt genannt.

Sofern die Angaben auf Schatzungen der Gesellschaft beruhen, kdnnen diese von den
Einschatzungen der Wettbewerber der Gesellschaft oder von zukiinftigen Erhebungen

durch Marktforschungsinstitute oder anderen unabhéangigen Quellen abweichen.

Sofern und soweit in dem vorliegenden Prospekt Angaben aus 6ffentlich zuganglichen
Quellen oder von Seiten Dritter ganz oder auszugsweise, wortlich oder sinngeman
wiedergegeben wurden, wird hiermit bestatigt, dass diese Angaben korrekt wiederge-
geben wurden und dass — soweit es der Gesellschaft bekannt ist und sie aus den von
diesem Dritten veroffentlichten Informationen ableiten konnte — keine Tatsachen un-
terschlagen wurden, die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefiih-

rend gestalten wirden.

Die Gesellschaft hat allerdings die in 6ffentlich zuganglichen Quellen enthaltenen Zah-
lenangaben, Marktdaten und sonstigen Angaben nicht Gberprift und Ubernimmt kei-
ne Gewahr fur die Richtigkeit der 6ffentlichen Quellen enthnommenen Zahlenangaben,
Marktdaten und sonstigen Informationen. Darlber hinaus ist zu beachten, dass
Marktstudien und Umfragen haufig auf Annahmen und Informationen Dritter beru-
hen und von Natur aus spekulativ und vorausschauend sind. Anleger sollten berick-
sichtigen, dass einige Einschatzungen der Gesellschaft auf solchen Marktstudien Drit-

ter beruhen.
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Hinweis zu Finanz- und Zahlenangaben

Die Finanzangaben der Gesellschaft in diesem Prospekt beziehen sich auf die zum je-
weiligen Stichtag (Erstellung des jeweiligen Jahresabschlusses) geltenden Rechnungs-

legungsvorschriften nach HGB.

Dieser Prospekt enthalt Wahrungsangaben in Euro, die mit ,EUR" vor dem Betrag
kenntlich gemacht und abgektirzt wurden sowie Wahrungsangaben in Tausend Euro,
die mit , TEUR*" kenntlich gemacht und abgekurzt wurden. Einzelne Zahlenangaben
(darunter auch Prozentangaben) in diesem Prospekt wurden kaufménnisch gerundet.
In Tabellen addieren sich solche kaufménnisch gerundeten Zahlenangaben unter Um-
standen nicht genau zu den in der Tabelle gegebenenfalls gleichfalls enthaltenen Ge-
samtsummen. Zahlenangaben, denen ein Minuszeichen (,,—*) vorangestellt ist, stellen
den negativen Betrag dieser Zahlenangabe dar. Finanz- bzw. Zahlenangaben, die mit
einem Bindestrich (,,-“)gekennzeichnet sind, waren zum Datums des Prospekts nicht
verfugbar, wéhrend die Angabe einer Null (,0“) bedeutet, dass diese Zahlen- bzw. Fi-

nanzangabe zwar verfiugbar ist, aber Null bzw. gerundet Null ergibt.
Einsehbare Dokumente

Folgende Unterlagen stehen wahrend der Gultigkeitsdauer dieses Prospekts (zwolf
Monate ab dem Zeitpunkt der Billigung) bei der Gesellschaft in Papierform als Kopien
zur Verfigung und koénnen in den Geschéaftsrdumen der Gesellschaft, Berliner Allee

59, 40212 Dusseldorf, wahrend der Ublichen Geschéftszeiten eingesehen werden:

e Satzung der Gesellschaft (die ,,Satzung®);

e Jahresabschluss der Gesellschaft nach HGB fiur das zum 30. September 2015 en-
dende Geschéftsjahr nebst Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers (auch verof-
fentlicht und einsehbar im Bundesanzeiger);

e Jahresabschluss der Gesellschaft nach HGB fir das zum 30. September 2016 en-
dende Geschéftsjahr nebst Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers (auch verof-
fentlicht und einsehbar im Bundesanzeiger);

e Jahresabschluss der Trade Haven GmbH in Liquidation mit Sitz in Sprockhdével

und eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Essen unter HRB 24431
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nach HGB fur das zum 9. April 2016 endende Geschaftsjahr (auch verdffentlicht

und einsehbar im Bundesanzeiger).

Die vorstehend genannten Dokumente sowie der Prospekt nach Billigung durch die
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (,,BaFin“) werden tberdies auf der

Internetseite der Gesellschaft unter http://www.tick-ts.de/en/facts-and-figures.html

als Download verdffentlicht. Eine Papierversion des Wertpapierprospekts wird den
Anlegern von der Gesellschaft nach Billigung durch die BaFin auf Verlangen kostenlos

zur Verfugung gestellt.

4 Das Angebot

4.1 Gegenstand und Bedingungen des Angebots

Die Aktien der Gesellschaft sind zum Datum des Prospekts bereits in den Freiverkehr
der Borse Dusseldorf einbezogenen und werden dort somit bereits borslich gehandelt.
Die tick-TS AG wird nun die Einbeziehung aller 1.006.500 auf den Inhaber lautende
Stammaktien der tick-TS AG ohne Nennbetrag (Stiickaktien) mit einem anteiligen Be-
trag am Grundkapital der Gesellschaft in Hohe von EUR 1,00 je Aktie mit Gewinnan-
teilsberechtigung ab dem 1. Oktober 2017 in den Handel im Marktsegment ,,Priméar-

markt" beantragen.

Bei dem Marktsegment ,,Primarmarkt” der Borse Dusseldorf handelt es sich nicht um
einen sog. ,organisierten Markt®“. Ein Antrag auf Zulassung der Aktien der Gesellschaft
zum Handel in einem regulierten oder gleichwertigen Markt ist zum Prospektdatum
nicht vorgesehen. Das Marktsegment ,Primarmarkt” ist ein Listingsegment im Frei-
verkehr der Borse Dusseldorf fir Wertpapiere im Erstlisting. In diesem Marktsegment
notieren sowohl Aktien, Anleihen als auch weitere Produkte. Emittenten im Primar-
markt sind dabei durch das Regelwerk der Borse Dusseldorf dazu verpflichtet, beson-
dere Publizitatsstandards einzuhalten und den Anleger fortlaufend Uber das Unter-
nehmen zu informieren. Hierdurch zeichnet sich das Marktsegment ,Primarmarkt”

insbesondere durch verbesserte Risikotransparenz aus.
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Ab dem Zeitpunkt der Einbeziehung der Aktien der Gesellschaft in den Handel im
Marktsegment ,,Primarmarkt“ kénnen alle Aktionare ihre Aktien Gber die Borse Dus-
seldorf und nach MafRgabe der Standards des Primarmarkts verauRern. Somit sind
samtliche Aktien der Gesellschaft mit Gewinnanteilsberechtigung ab dem 1. Oktober
2017 Gegenstand des Angebots. Es wird darauf hingewiesen, dass ein dartber hinaus-
gehendes Angebot im Sinne einer Kapitalerhhung zur Ausgabe neuer Aktien zum Da-
tum des Prospekts nicht erfolgt. Mdgliche Aktienerwerbe geschehen demnach aus dem
Besitz der derzeitigen Aktiondre der Gesellschaft. Eine Beschrankung fur den Aktien-
erwerb im Sinne einer Mindest- oder Hochstmenge zu Gbernehmender Aktien besteht
far die Anleger somit nicht. FUr allgemeine und besondere Angaben Uber die Aktien

der Gesellschaft wird auf Ziffer 4.4 des Prospekts verwiesen.

Beginn des 6ffentlichen Angebots ist der erste Handelstag der Bérse Dusseldorf ab der
Einbeziehung der Aktien der Gesellschaft in das Marktsegment ,,Primarmarkt“. Die
Gesellschaft wird auf Ihrer Internetseite werbend auf die Einbeziehung der Aktien in
das Marktsegment ,,Primarmarkt* hinweisen. In diesem Zusammenhang wird sie rele-
vante Informationen zur Gesellschaft und zu den Aktien, insbesondere relevante Fi-
nanzkennzahlen und aktuelle Geschaftsentwicklungen, sowie Angaben zum Bérsen-
platz und Borsenkdirzel auf ihrer Internetseite verodffentlichen, die darauf abzielen, den
moglichen Erwerb der Aktien der Gesellschaft Gber das Marktsegment ,,Primarmarkt”
der Borse Dusseldorf besonders zu fordern. Ab der Einbeziehung in den Primarmarkt
kénnen die Aktien der Gesellschaft unmittelbar Gber den Primarmarkt boérslich er-
worben werden. Das Angebot endet mit dem Ende des ersten Handelstages der Aktien
im Primarmarkt. Die tick-TS AG wird daher den werbenden Hinweis auf die Einbezie-

hung der Aktien in den Primarmarkt wieder von ihrer Internetseite entfernen.

Der borsliche Erwerb der Aktien der Gesellschaft Gber den Priméarmarkt der Borse
Dusseldorf ist ab Beginn des 6ffentlichen Angebots mdglich und erfolgt Gber den nor-
malen Borsenhandel auf Grundlage der Bedingungen der Bérse Dusseldorf flr das
Marktsegment ,,Primarmarkt“. Dementsprechend werden Kaufauftrage tber die jewei-
lige Hausbank des Anlegers erteilt und durch den Freimakler abgewickelt und abge-

rechnet.
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Das Angebot unterliegt ferner keinen weiteren Bedingungen. Das Angebot kann nicht

widerrufen oder ausgesetzt werden. Weder die Gesellschaft selbst noch ein beauftrag-

ter Finanzintermediar nimmt Zeichnungen von potentiellen Anlegern entgegen, so

dass keine zu viel gezahlten Betrdge von Zeichnern entstehen oder zuriickerstattet

werden mussten. Ebenfalls bestehen keine Vorzugsrechte oder Zeichnungsrechte. Ob

Kaufantrage zurtickgezogen oder gedndert werden kénnen bestimmt sich ausschlief3-

lich nach den Bedingungen der jeweiligen beauftragten Hausbank.

4.2 Zeitplan

Dem Angebot liegt der folgende voraussichtliche Zeitplan zugrunde — die Einhaltung

des Zeitplans ist dabei insbesondere von externen Faktoren abhangig, welche teilweise

nicht im Einflussbereich der Gesellschaft liegen —:

15. Dezember 2017

18. Dezember 2017

18. Dezember 2017

18. Dezember 2017

19. Dezember 2017

Voraussichtliche Billigung des Prospekts durch die
Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht
(.BaFin*) *

Voraussichtliche Verdffentlichung des Prospekts
auf  der Internetseite  der  Gesellschaft

(http://www.tick-ts.de/en/facts-and-figures.html)

Voraussichtlicher Einbeziehungsbeschluss der

Borse Dusseldorf

Voraussichtliche Verdéffentlichung des Einbezie-

hungsbeschlusses der Bérse Dusseldorf

Voraussichtliche Einbeziehung der 1.006.500 tick-
TS AG Aktien in den Primarmarkt der Borse Dus-
seldorf und erster Handelstag der Borse Dussel-

dorf ab Einbeziehung.

Mit Einbeziehung in den Priméarmarkt beginnt das

offentliche Angebot. Das Angebot endet mit dem
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Ende des ersten Handelstages der Aktien im Pri-

marmarkt.

*Der Prufungsumfang der BaFin im Rahmen des Billigungsverfahrens umfasst die
Prufung, ob der Prospekt alle gesetzlich geforderten Mindestangaben enthéalt und ver-
stéandlich abgefasst worden ist. Zudem wird sichergestellt, dass der Prospekt keine wi-
derspruchlichen Aussagen aufweist. Die BaFin Giberwacht jedoch weder die Seriositéat
des Emittenten noch kontrolliert sie das Anlageprodukt. Auch die inhaltliche Richtig-

keit des Prospekts wird von der BaFin nicht Gberpruift.
4.3 Bekanntmachungen

Bekanntmachungen der Gesellschaft erfolgen ausschlieRlich im Bundesanzeiger.
4.4 Allgemeine und besondere Angaben tber die Aktien

4.4.1 Allgemeine Angaben

Zum Datum dieses Prospekts betragt das Grundkapital der Gesellschaft
EUR 1.006.500,00 und ist eingeteilt in 1.006.500 auf den Inhaber lautende Stammak-
tien ohne Nennbetrag (Stuckaktien). Jede Aktie gewéhrt einen rechnerischen Betrag
am Grundkapital der Gesellschaft in H6he von EUR 1,00.

Samtliche Aktien der Gesellschaft sind in einer Globalurkunde verbrieft, welche bei
der Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, verwahrt wird
(Verwahrstelle). Der Anspruch der Aktionadre auf Einzelverbriefung ihrer Aktien ist

satzungsgeman ausgeschlossen.

Die International Securities Identification Number (ISIN) der Aktien lautet
DEOOOAOLA304. Die Wertpapierkennnummer (WKN) der Aktien lautet AOLA30.

Zentrale Zahl- und Hinterlegungsstelle ist die Bankhaus Neelmeyer AG, Am Markt 14-
16, 28195 Bremen.
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4.4.2 Stimmrechte

Jede Stickaktie gewahrt in der Hauptversammlung der Gesellschaft eine Stimme. Be-
schrankungen des Stimmrechts bestehen nicht. Zwischen den Stimmrechten der be-

stehenden Aktionare bestehen keinerlei Unterschiede.
4.4.3 Dividendenrechte, Vollausschuttungsgebot

Gemal § 58 Abs. 4 AktG haben die Aktionare Anspruch auf den Bilanzgewinn, soweit
er nicht nach Gesetz oder Satzung, durch Hauptversammlungsbeschluss nach § 58 Ab-
satz 3 AktG oder als zusatzlicher Aufwand auf Grund des Gewinnverwendungsbe-
schlusses von der Verteilung unter die Aktionére ausgeschlossen ist (,Dividenden-
recht").

Nach den Regelungen des Aktienrechts bestimmt sich der Anteil eines Aktionars an
einer Dividendenausschittung nach seinem Anteil am Grundkapital (§ 60 AktG).
Werden Einlagen erst im Laufe eines Geschéftsjahres geleistet, werden sie grundsatz-
lich nach dem Verhaltnis der Zeit bericksichtigt, die seit der Leistung verstrichen ist
(8 60 Abs. 2 Satz 3 AktG). Jede Stiickaktie der Gesellschaft ist mit einer vollen Ge-

winnanteilsberechtigung ausgestattet.

Gemal 8 17 (3) und (4) der Satzung der Gesellschaft ist zudem ein Vollausschittungs-
gebot abweichend von den Regelungen des § 58 Abs. 2 AktG verankert. Danach sind
zum einen Vorstand und Aufsichtsrat ermdachtigt, nur maximal 20 % des Jahresuber-
schusses in andere Gewinnricklagen einzustellen. Zum anderen hat die von der
Hauptversammlung zu beschlieRende Gewinnausschittung stets vorzusehen, dass der
gesamte ausschittungsféahige Bilanzgewinn zur Gewinnausschittung an die Aktionare

zu verwenden ist. Eine abweichende Verwendung ist nur in bestimmten Féllen zul&s-

sig.

Fur néhere Ausfuhrungen zur Gewinnverteilung und Dividendenpolitik, insbesondere
zum satzungsmaRig vorgesehenen Vollausschuttungsgebot wird auf Ziffer 5 dieses

Prospekts verwiesen.
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4.4.4 Bezugsrecht

Jedem Aktionar der Gesellschaft steht grundsatzlich ein gesetzliches Bezugsrecht zu,
das besagt, dass ihm bei Kapitalerhéhungen auf sein Verlangen ein seinem Anteil an
dem bisherigen Grundkapital entsprechender Teil der neuen Aktien zugeteilt werden
muss. Das gesetzliche Bezugsrecht erstreckt sich auch auf neu auszugebende Wandel-
schuldverschreibungen, Optionsanleihen, Genussrechte oder Gewinnschuldverschrei-

bungen. Bezugsrechte sind frei Gbertragbar.
4.4.5 Anteil am Liquidationsuberschuss

Die Gesellschaft kann neben den sonstigen in § 262 Abs. 1 AktG genannten Auflo-
sungsgriunden durch einen Beschluss der Hauptversammlung aufgeltst werden, der
einer Mehrheit von mindestens drei Viertel des bei der Beschlussfassung vertretenen
Grundkapitals bedarf. Das nach Berichtigung der Verbindlichkeiten verbleibende
Vermogen der Gesellschaft (Liquidationsiiberschuss) wird an die Aktionare der Ge-
sellschaft nach dem Verhaltnis ihrer Beteiligung am Grundkapital, also entsprechend

der Stuickzahl ihrer Aktien verteilt. Vorzugsaktien an der Gesellschaft bestehen nicht.
4.4.6 Nachschusspflicht

Eine Nachschusspflicht besteht nicht.

4.4.7 Einbeziehung in den Primarmarkt

Es ist vorgesehen, dass die bereits in den Freiverkehr der Bérse Dusseldorf einbezoge-
nen Aktien der Gesellschaft in das Marktsegment ,,Primarmarkt* der Borse Dusseldorf
einbezogen werden. Die Einbeziehung wird fir den 19. Dezember 2017 erwartet. Ein
Antrag auf Zulassung der tick-TS AG Aktien zum Handel in einem regulierten oder

gleichwertigen Markt ist zum Prospektdatum nicht vorgesehen.
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4.4.8 VerauRerungsverbote, Ubertragbarkeit, Marktschutzvereinba-

rung

Die Aktien der Gesellschaft sind in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Regelun-
gen fur die Ubertragung von Inhaberaktien frei tibertragbar. Sie sind ebenfalls nicht
vinkuliert und unterliegen auch keinen sonstigen Beschrankungen der Ubertragbar-
keit.

Die Gesellschaft hat mit der Aktionarin sino Beteiligungen GmbH eine sog. ,,Lock-up-
Vereinbarung“ mit Datum vom 28. April / 4. Mai 2017 geschlossen, nach der sich die
sino Beteiligungen GmbH gegeniber der Gesellschaft verpflichtet, mindestens 251.626
Aktien (entspricht einem Anteil am Grundkapital der Gesellschaft von 25 % plus 1 Ak-
tie) weder bdrslich noch auBRerbérslich direkt oder indirekt zur VeraufRerung anzubie-
ten, zu verauflern, dies anzukiindigen oder sonstige Malinahmen zu ergreifen, die ei-
ner Verdulierung wirtschaftlich entsprechen (,,Lock-Up*). Das Lock-Up gilt fur eine
Dauer von zwei Jahren ab der Einbeziehung der Aktien der Gesellschaft in den Frei-
verkehr der Borse Dusseldorf, mindestens aber bis einschlief3lich zum 2. Mai 2019
(,Lock-Up Frist®).

Das Lock-Up stellt jedoch grundsatzlich keine Beschrankung fur die Ubertragbarkeit
der Aktien im Falle eines Ubernahmeangebots entsprechend der Regelungen des
Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes (,WpUG*) dar, welches auf den Erwerb
von mindestens 30 % der Stimmrechte an der Gesellschaft abzielt. Im Falle eines sol-
chen Ubernahmeangebots kann das Bankhaus Neelmeyer AG die verpflichtete Aktio-
narin von den Regelungen des Lock-Up befreien, wobei diese Befreiung nicht ohne

angemessenen Grund verweigert werden darf.

Die Bezugsrechte sind in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Regelungen frei
Ubertragbar. Ein Handel der Bezugsrechte wird von der Gesellschaft nicht organisiert
und ist nicht vorgesehen. Eine Preisfeststellung an einer Bérse fur die Bezugsrechte ist

ebenfalls nicht beantragt.



-47 -

4.5 Ubernahmeangebote / Squeeze-Out-Vorschriften

Die Bestimmungen des WpUG finden auf die im Freiverkehr gelistete Gesellschaft
keine Anwendung, da es sich bei dem Freiverkehr um keinen organisierten Markt im
Sinne des § 2 Abs. 5 WpHG handelt. Dartiber hinaus bestehen keine Ubernahmeange-
bote bezlglich der Aktien der Gesellschaft. Auch bestehen keine Ausschluss- und An-
dienungsregeln. Offentliche Ubernahmeangebote beziiglich der Gesellschaft sind bis-
her nicht erfolgt. Hinsichtlich des moglichen Ausschlusses von Minderheitsaktionéren
(»Squeeze-Out®) gelten die gesetzlichen Bestimmungen der 8§ 327a ff AktG sowie
des § 62 Abs. 5 UmwG.

4.6 Angebotspreis, Kosten der Anleger

Die Aktien der Gesellschaft werden bereits im Freiverkehr der Borse Dusseldorf ge-
handelt, verfigen demnach bereits Gber einen Borsenkurs. Der erste Borsenpreis der
Aktien der Gesellschaft im Marktsegment ,,Priméarmarkt”, somit ab Beginn des 6ffent-
lichen Angebots, wird am ersten Handelstag der Bérse Dusseldorf voraussichtlich zwi-
schen 8:30 Uhr und 9:00 Uhr nach Maligabe von § 24 Abs. 2 BorsG von dem mit der
Skontrofuihrung beauftragen Freimakler ermittelt. Ein Einfluss der Gesellschaft auf
die Ermittlung und Feststellung des ersten Boérsenpreises im Marktsegment ,,Primar-
markt“ besteht nicht. Dieser ermittelt sich auf Grundlage des bisherigen Bérsenkurses
im Freiverkehr sowie der am ersten Handelstag im ,Primarmarkt® beim Freimakler
vorliegenden Kauf- und Verkaufsauftrage. Der Angebotspreis entspricht somit den am
Tage des offentlichen Angebots festgestellten Borsenkursen. Diese werden zusammen
mit dem Ergebnis des Angebotes am Folgetag gemal § 8 WpPG i.V.m. § 14 Abs. 2

WpPG auf der Internetseite der Gesellschaft veroffentlicht.

Der Aktienerwerb und dessen Abrechnung erfolgt zwischen der Bank des Verkaufers
der Aktien und der Bank des Kaufers der Aktien. In der Regel fallen hierbei nach den
Bedingungen der jeweiligen Bank des Kaufers Provisionen und Bdrsenentgelte an, die
unmittelbar von der Bank abgerechnet werden. Die Umbuchung der Aktien erfolgt bei
der Clearstream Banking AG zu Lasten des Kontos des verkaufenden Aktionars und zu

Gunsten des Kontos der Bank des Kaufers der Aktien. Die Gesellschaft selbst stellt
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dem Kaufer keine Kosten in Rechnung, da sie keine eigenen Aktien der Gesellschaft

halt oder neue Aktien ausgibt.

Mehrzuteilungen und Greenshoe-Option, Stabilisierungsmal3nah-

men

Mogliche Aktienerwerbe geschehen vollstandig aus dem Besitz der derzeitigen Aktio-
nare der Gesellschaft. Es werden somit keine neuen Aktien angeboten. Dementspre-
chend finden keine Mehrzuteilungen, Greenshoe-Optionen oder Stabilisierungsmaf-

nahmen statt.

4.8 Verwasserung

4.9

Da vorliegend keine neuen Aktien ausgegeben werden, ergibt sich aus dem Angebot

keine Verwasserung der derzeitigen Aktionéare der Gesellschaft.
Kosten und Ertréage des Angebots

Die geschatzten voraussichtlichen Kosten des 6ffentlichen Angebots (insbesondere fur

Beratungsleistungen und Investor Relations) betragen ca. EUR 100.000.

Der Gesellschaft flieRen durch die Einbeziehung der Aktien in den ,,Primarmarkt* der
Borse Dusseldorf keine Ertrage zu, da sie keine Aktien der Gesellschaft besitzt und

keine neuen Aktien ausgegeben werden.

4.10 Grunde fur das Angebot und Interessen beteiligter Personen

4.10.1 Grunde fur das Angebot

Durch das 6ffentliche Angebot verbunden mit der Einbeziehung der Aktien der Gesell-
schaft in das Marktsegment ,,Primarmarkt* der Borse Dusseldorf, soll der Bekannt-
heitsgrad der Gesellschaft und das Interesse von potentiellen Investoren gesteigert
werden, sich an der Gesellschaft zu beteiligen. Dies insbesondere durch die erhéhten
Publizitatsstandards, Informationspflichten und Risikotransparenz des ,Primarmark-
tes” und die damit verbundene gesteigerte Reputation der dort gelisteten Aktien.

Ebenfalls erhdhen diese Standards die Mdglichkeit, bestehende und zukinftige wich-
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tige Mitarbeiter durch entsprechende Aktien- oder Optionsprogramme an der Gesell-
schaft zu beteiligen und diese somit zu binden. Hierdurch soll eine nachhaltig positive

Entwicklung des Aktienkurses der Aktien der Gesellschaft erreicht werden.

Zur Umsetzung dieser vorgenannten Ziele, beabsichtigt die Gesellschaft, diesen Pros-
pekt zur Abgabe eines 6ffentlichen Angebots zu nutzen, um durch aktive Werbemal3-
nahmen wie etwa Analystenprasentationen, Road-Shows, Pressekonferenzen, Presse-
mitteilungen in Print- und digitalen Medien potentielle Anleger Uber das Unterneh-
men der Gesellschaft zu informieren und diese fir eine Investition in die Aktien der
Gesellschaft zu interessieren. Die erforderlichen Informationen flr den borslichen
Erwerb der Aktien der Gesellschaft sollen zudem kinftig auf der Internetseite der Ge-
sellschaft bereitgehalten werden. Derartige WerbemalRnahmen verbunden mit der
Einbeziehung der Aktien der Gesellschaft in das Marktsegment ,Primarmarkt* der
Borse Dusseldorf stellen ein prospektpflichtiges 6ffentliches Angebot dar. Der Errei-

chung dieser Ziele dient der vorliegende Prospekt.
4.10.2 Interessen von an dem Angebot beteiligten Personen

Die derzeitigen Aktionare der Gesellschaft haben ein Interesse an dem 6ffentlichen
Angebot verbunden mit der Einbeziehung der Aktien der Gesellschaft in den ,,Pri-
marmarkt“ der Bérse Dusseldorf, da hierdurch ein gesteigertes Investitionsinteresse
potentieller Anleger zu erwarten ist, was sich positiv auf den Borsenkurs und den
Handel der Aktien auswirken kénnte. Durch die geplanten werblichen MaRhahmen
verspricht sich zudem die Gesellschaft eine gesteigerte Finanzierung tber den Kapi-
talmarkt. Interessen, die im Konflikt zum Interesse an dem o6ffentlichen Angebot ste-
hen, d.h. sich gegen das 6ffentliche Angebot richten, sind der Gesellschaft nicht be-
kannt.

Die Schnigge Wertpapierhandelsbank SE steht im Zusammenhang mit der Abwick-
lung der Borsenzulassung und der Einbeziehung der tick-TS AG Aktien in den Pri-
marmarkt in einem vertraglichen Verhéaltnis mit der Gesellschaft. Die Schnigge Wert-
papierhandelsbank SE erhalt fur ihre Tatigkeit eine marktibliche Vergltung. Weiter-
hin besteht zwischen der Schnigge Wertpapierhandelsbank SE und der tick-TS AG ein

Dienstleistungsvertrag, welcher zu marktiblichen Bedingungen geschlossen wurde.
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Diese Vertragsbeziehung wirkt sich lediglich zu einem sehr geringen Teil auf die Um-
satzerltse der tick-TS AG aus, insbesondere im Geschéftsjahr 2015/2016 mit nur 0,21

% des Umsatzes der tick-TS AG. Interessenskonflikte bestehen insoweit nicht.

4.11 Angaben Uber die Zustimmung des Emittenten zur Verwendung des

Prospekts

Die tick-TS AG hat bislang ausschlieRlich der Schnigge Wertpapierhandelsbank SE die
ausdrickliche Zustimmung zur Verwendung dieses Prospekts ab dem Datum des
Prospekts in der Bundesrepublik Deutschland erteilt und erklart diesbezliglich, dass
sie die Haftung fir den Inhalt des Prospekts tGbernimmt. Es wird jedoch klargestellt,
dass die Schnigge Wertpapierhandelsbank SE nicht als Finanzintermediar tétig wird.
Die Zustimmung zur Verwendung des Prospekts schlieBt somit die spatere Weiter-

verauBerung oder endgultige Platzierung der Aktien der Gesellschaft nicht ein.
Daten der Schnigge Wertpapierhandelsbank AG:

Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt HRB 108601 (vormals Amtsgericht
Dusseldorf HRB 77704);
Geschaftsanschrift: Querstralle 8-10, 60322 Frankfurt am Main.

Die Zustimmung ist an keine weiteren Bedingungen geknupft.

Dartber hinaus wird die Gesellschaft der Borse Dusseldorf alle notwendigen Zustim-
mungen zur Verwendung dieses Prospekts erteilen, soweit dies erforderlich ist, um die
Einbeziehung der Aktien der Gesellschaft in das Marktsegment ,Primarmarkt” der

Borse Dusseldorf zu erreichen.

Neue Informationen zu Finanzintermedidren, die zum Zeitpunkt der Billigung des
Prospekts unbekannt sind, werden unverziiglich auf der Internetseite der Gesellschaft

(www.tick-ts.de) verodffentlicht. Sollte die Gesellschaft Finanzintermediaren die Zu-

stimmung zur Verwendung des Prospekts erteilen, wird sie dies ebenso unverziglich

auf ihrer Internetseite (www.tick-ts.de) bekannt machen. Soweit gesetzlich vorge-

schrieben, wird die Gesellschaft in diesen Féallen aulRerdem einen Nachtrag zum Pros-
pekt gemal § 16 WpPG veroffentlichen.
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5 Dividenden, Dividendenpolitik, Gewinnverwendung

5.1 Allgemeine Regelungen zur Gewinnverteilung

Nach den Regelungen des Aktienrechts bestimmt sich der Anteil eines Aktionars an
einer Dividendenausschittung nach seinem Anteil am Grundkapital. Da Dividenden
nur aus dem Bilanzgewinn gezahlt werden durfen, stellt der in dem nach den Vor-
schriften des Handelsgesetzbuches aufgestellten Jahresabschluss ausgewiesene Bi-
lanzgewinn den maximal ausschiittbaren Betrag dar. Bei der Aufstellung des Jahres-
abschlusses ist insbesondere eine gesetzliche Ricklage zu bilden. In diese ist der
zwanzigste Teil des um einen Verlustvortrag aus dem Vorjahr geminderten Jahres-
Uberschusses einzustellen, bis die gesetzliche Rucklage und die Kapitalriicklagen der
Gesellschaft zusammen den zehnten Teil des Grundkapitals erreichen (§ 150 Abs. 1
und Abs. 2 AktG). Des Weiteren sind Vorstand und Aufsichtsrat berechtigt, einen Teil

des Jahresuberschusses in andere Gewinnricklagen einzustellen (§ 58 Abs. 2 AktG).

Der Vorstand hat den Jahresabschluss und den Lagebericht fir das vergangene Ge-
schéftsjahr in den ersten drei Monaten des Geschéftsjahres aufzustellen und, soweit
nach Gesetz oder durch Beschluss der Hauptversammlung erforderlich, dem Ab-
schlussprufer vorzulegen. Der Vorstand hat weiterhin dem Aufsichtsrat den Jahresab-
schluss, den Lagebericht und den Vorschlag fir die Verwendung des Bilanzgewinns,
den der Vorstand der Hauptversammlung unterbreiten will, unverziglich vorzulegen.
Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschluss, den Lagebericht und den Vorschlag fur die
Verwendung des Bilanzgewinns zu prufen und zu dem Ergebnis der Prifung des Ab-
schlussprifers Stellung zu nehmen, sofern der Jahresabschluss durch einen Ab-
schlussprifer zu priufen ist. Der Aufsichtsrat hat Uber das Ergebnis der Prifung
schriftlich an die Hauptversammlung zu berichten. Billigt der Aufsichtsrat den Jah-
resabschluss, so ist dieser festgestellt, sofern nicht Vorstand und Aufsichtsrat be-
schliel3en, die Feststellung des Jahresabschlusses der Hauptversammlung zu Uberlas-

sen.
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Uber die Verwendung des Bilanzgewinns des abgeschlossenen Geschéftsjahres be-
schlielt die Hauptversammlung. Diese Hauptversammlung muss innerhalb von acht
Monaten nach Ablauf des Geschéftsjahres stattfinden. Die ordentliche Hauptver-
sammlung legt in dem Gewinnverwendungsbeschluss auch die Héhe des Dividenden-
anspruchs fest. Die Aktionare haben Anspruch auf den Bilanzgewinn, soweit er nicht
nach Gesetz oder Satzung, durch Hauptversammlungsbeschluss oder als zuséatzlicher
Aufwand aufgrund des Gewinnverwendungsbeschlusses von der Verteilung an die Ak-

tionare ausgeschlossen ist.

Der Anspruch auf Auszahlung der Dividende entsteht mit dem Wirksamwerden des
Gewinnverwendungsbeschlusses. Der auf die einzelnen Aktien entfallende Betrag
ergibt sich aus der Division des insgesamt gemaft dem von der Hauptversammlung ge-
fassten Gewinnverwendungsbeschluss auszuschittenden Betrages durch die Anzahl
der im Zeitpunkt des Dividendenbeschlusses gewinnberechtigten Aktien. Der An-
spruch auf Auszahlung der Dividende verjahrt drei Jahre nach Ablauf des Jahres, in
dem die Hauptversammlung den Gewinnverwendungsbeschluss gefasst und der Akti-
onar davon Kenntnis erlangt hat oder ohne grobe Fahrléssigkeit hatte erlangen mus-
sen. Verjahrt der Anspruch auf Auszahlung der Dividende, ist die Gesellschaft berech-
tigt, aber nicht verpflichtet, die Dividende an den Aktionar, dessen Anspruch verjéahrt

ist, auszuzahlen. Andernfalls verbleiben verjahrte Dividenden bei der Gesellschaft.
Beschreibung der Dividendenpolitik, Vollausschittungsgebot

Die tick-TS AG verfolgt seit ihrer Grindung eine Vollausschittungspolitik. Diese wur-
de auch in den Geschéftsjahren 2014/2015 und 2015/2016 umgesetzt und lediglich ein
geringer Gewinnvortrag zur Glattung des Bilanzgewinns vom Jahresiberschuss in Ab-
zug gebracht.

Da auch in den Geschéftsjahren 2014/2015 und 2015/2016 die gesetzliche Ricklage
und die Kapitalriicklage der Gesellschaft zusammen jeweils den zehnten Teil des
Grundkapitals erreichten, war ebenfalls eine Erhéhung der gesetzlichen Ricklage
nicht erforderlich. Auch eine Einstellung eines Teils oder des gesamten Jahreslber-
schusses in andere Gewinnricklagen im Sinne des vormals geltenden § 17 (3) der Sat-

zung der Gesellschaft wurde nicht vorgenommen. Die bis einschlie3lich zum 19. Janu-



-B53-

ar 2016 geltende Regelung in § 17 (3) der Satzung der Gesellschaft lautete in Einklang
mit § 58 Abs. 2 AktG wie folgt:

LVorstand und Aufsichtsrat sind erméchtigt, bei der Feststellung des Jahresabschlus-
ses den Jahresuberschuss, der nach Abzug der in die gesetzlichen Ricklagen einzustel-
lenden Betrdge und eines Verlustvortrages verbleibt, zum Teil oder ganz in andere
Gewinnricklagen einzustellen. Die Einstellung eines groReren Teils als die Halfte des
Jahresiberschusses ist nicht zulassig, soweit die anderen Gewinnrticklagen nach der

Einstellung die Halfte des Grundkapitals Ubersteigen wirde.*
Die tick-TS AG wird auch in Zukunft der Vollausschittungspolitik folgen.

Zur Verankerung dieser Dividendenpolitik hat die Hauptversammlung mit Beschluss
der Hauptversammlung vom 20. Januar 2016 (UR-Nr. 57/2016 des Notars Dr. Tobias
Hausch in Dusseldorf) die Satzung der Gesellschaft insbesondere in § 17 gedndert bzw.
neu gefasst. Zum einen wurde zugunsten der Vollausschittungspolitik das bisherige
satzungsmaBige Recht des Vorstandes und des Aufsichtsrats auf die Einstellung eines
Teils oder des gesamten Jahresiiberschusses in die Gewinnriicklagen nunmehr abwei-
chend von 8§ 58 Abs. 2 AktG auf maximal 20 % des Jahrestberschusses eingeschrankt
(8 17 (3) der Satzung). Zum anderen wurde fur die Hauptversammlung ein Vollaus-
schittungsgebot aufgenommen, welches die Hauptversammlung bei der Entscheidung
Uber die Verwendung des Bilanzgewinns gemal? § 174 AktG bindet und lediglich in

Ausnahmeféllen eine abweichende Verwendung zulésst (8 17 (4) der Satzung).

Die neuen Regelungen in § 17 (3) bis (5) der Satzung der Gesellschaft lauten nunmehr

wie folgt:
8 17 Jahresabschluss

3 Der Vorstand und Aufsichtsrat sind abweichend von § 58 Abs. 2 AktG erméch-
tigt, maximal 20 % des Jahresiiberschusses in andere Gewinnricklagen einzu-

stellen.

(4) Die von der Hauptversammlung zu beschlieBende Gewinnausschittung hat

stets vorzusehen, dass der gesamte ausschittungsfahige Bilanzgewinn zur Ge-
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winnausschiuttung an die Aktiondre zu verwenden ist. Eine abweichende Ver-

wendung ist nur in den folgenden Fallen zulassig:

(a) Wenn dies aufgrund der wirtschaftlichen oder finanziellen Lage zwin-
gend erforderlich ist, was die Hauptversammlung durch einen Be-
schluss mit einer Mehrheit von mindestens drei Viertel des bei der Be-
schlussfassung vertretenen Grundkapitals feststellt. In diesem Fall be-
schlie3t die Hauptversammlung mit einfacher Mehrheit des bei der Be-
schlussfassung vertretenen Grundkapitals Uber die Gewinnverwen-

dung.

(b) Wenn und insoweit durch sie derjenige néachstniedrigere Ge-
samtausschittungsbetrag erreicht wird, der bezogen auf die einzelne
Aktie zu einem auf ganze Eurocent lautenden Dividendenbetrag fiihrt
und dies mit einfacher Mehrheit des bei der Beschlussfassung vertrete-

nen Grundkapitals beschlossen wird.

(5) Eine Anderung der Regelungen in § 17 Absatz (3), Absatz (4) und Absatz (5)
bedarf einer qualifizierten Mehrheit von mindestens drei Viertel des bei der

Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals in der Hauptversammlung.
Dividendenbeschrankungen bestehen nicht.
Dividende pro Aktie

Die Gesellschaft hat in den Geschéftsjahren 2014/2015 und 2015/2016 an ihre Aktio-
nére Dividenden wie nachfolgend aufgefuhrt ausgeschittet. Das Grundkapital der Ge-
sellschaft betrug im Geschéftsjahr 2014/2015 EUR 1.000.000,00 und war eingeteilt in
1.000.000 auf den Inhaber lautende Stiickaktien mit einem rechnerischen Nennbetrag
von je EUR 1,00. Wahrend des Geschéftsjahres 2015/2016 erfolgte eine Kapitalerho-
hung auf ein Grundkapital in H6he von EUR 1.006.500,00 aus dem Bedingten Kapital
2012. Das Grundkapital ist nunmehr eingeteilt in 1.006.500 auf den Inhaber lautende

Stuckaktien mit einem rechnerischen Nennbetrag von je EUR 1,00.



-Bb5 -

Geschaftsjahr 2014/2015

Der Bilanzgewinn zum 30. September 2015 in H6he von EUR 1.301.415,34 wurde in
Hohe von EUR 1.298.385,00 an die Aktionare ausgeschuttet. Der verbleibende Betrag
in Héhe von EUR 3.030,34 wurde auf neue Rechnung vorgetragen.

Die Dividende pro Aktie betrug demnach EUR 1,29.

Geschaftsjahr 2015/2016

Der Bilanzgewinn zum 30. September 2016 in H6he von EUR 1.277.450,50 wurde in
Hohe von EUR 1.268.190,00 an die Aktionadre ausgeschuttet. Der verbleibende Betrag
in H6he von EUR 9.260,50 wurde auf neue Rechnung vorgetragen.

Die Dividende pro Aktie betrug demnach EUR 1,26.

6 Allgemeine Angaben zur Gesellschaft

6.1 Firma, Sitz und Handelsregisterdaten
Die Firma der Gesellschaft lautet ,, Tick Trading Software Aktiengesellschaft".

Als kommerzielle Bezeichnung verwendet die Gesellschaft die Bezeichnung
LLiCk-TS AG*.

Die Gesellschaft hat ihren Sitz in Diisseldorf.

Die Gesellschaft ist eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Dusseldorf unter
HRB 80197.

6.2 Grundung, Unternehmensgeschichte.
6.2.1 Grundung der Gesellschaft

Die Gesellschaft wurde in Deutschland als Gesellschaft mit beschrankter Haftung mit

Gesellschaftsvertrag vom 3. Juni 2002 (notarielle Urkunde des Notars Thomas R.
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Bringer in Dusseldorf vom 3. Juni 2002 UR-Nr. 545/2002) errichtet. Die Firma der
Gesellschaft bei Griindung lautete ,,tick IT GmbH*“ mit Sitz in Dusseldorf. Am 23. Juli
2002 wurde die Gesellschaft erstmals in das Handelsregister des Amtsgerichts Dus-

seldorf unter HRB 42777 eingetragen.
6.2.2 Unternehmensgeschichte

Im Folgenden sind die wichtigsten gesellschaftsrechtlichen Ereignisse in der Ge-

schichte der tick-TS AG zusammengefasst:

e 2002: Grundung der tick IT GmbH mit Sitz in Dusseldorf und einem Stammkapi-
tal in Hohe von EUR 25.000,00 (Gesellschaftsvertrag vom 3. Juni 2002).

e 2002: Erhdhung des Stammkapitals um EUR 75.000,00 auf EUR 100.000,00 (mit
Gesellschafterbeschluss vom 11. November 2002).

e 2004: Erh6hung des Stammkapitals um EUR 11.000,00 auf EUR 111.000,00 (mit
Gesellschafterbeschluss vom 1. Juli 2004).

e 2006: Erwerb der Anteile an der Trade Haven GmbH (urspringlich 92,5 %, zum
Datum des Prospekts 46,25 %).

e 2006: Erhthung des Stammkapitals um EUR 889.000,00 auf EUR 1.000.000,00;
formwechselnde Umwandlung in die Rechtsform der Aktiengesellschaft gemaf
den 88 190 ff. UmwG und Anderung der Firma der Gesellschaft in , Tick Trading
Software Aktiengesellschaft” (Gesellschafterbeschluss vom 14. August 2006).

e 2011: Verkauf und Ubertragung des Geschéftsbetriebes der Trade Haven GmbH an
die tick-TS AG im Wege des Asset Deals mit wirtschaftlicher Wirkung zum 31.
Marz 2011 (Kauf- und Ubertragungsvertrag vom 11. August 2011).

e 2013: Auflésung und die Einleitung des Liquidationsverfahrens der Trade Haven
GmbH (Gesellschafterbeschluss vom 10. April 2013 und Genehmigungserklarung
vom 19. September 2013) - die einjahrige Sperrfrist gemal 8 73 GmbHG verlief er-
gebnislos.

e 2014: Verlegung des Sitzes der Gesellschaft von Dusseldorf nach Sprockhovel (Be-
schluss der Hauptversammlung vom 12. Dezember 2013).

e 2015: Erhoéhung des Grundkapitals auf EUR 1.006.500,00 aufgrund der am
20. Mérz 2012 beschlossenen bedingten Kapitalerhéhung durch Ausgabe von Be-
zugsaktien im Nennwert von EUR 6.500,00.
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e 2016: Anderung der Satzung der tick-TS AG, insbesondere zur Regelung eines
Vollausschittungsgebots fur die Aktionare der tick-TS AG.

e 2017: Verlegung des Sitzes der Gesellschaft von Sprockhdvel nach Dusseldorf (Be-
schluss der Hauptversammlung vom 27. Januar 2017); Anderung der Satzung der
tick-TS AG in diversen Punkten.

e 2017: Einbeziehung der Aktien der Gesellschaft in den Freiverkehr der Borse Dus-
seldorf am 2. Mai 2017.

6.3 Geschaftsjahr, Dauer

Das Geschéaftsjahr der Gesellschaft beginnt am 1. Oktober und endet am 30. Septem-

ber eines jeden Jahres.

Die Gesellschaft ist auf unbestimmte Zeit errichtet.
6.4 Unternehmensgegenstand

Gegenstand des Unternehmens ist die Dienstleistung, insbesondere Programmierung
von Software, im EDV-Bereich, vorrangig im Bereich von Finanzdienstleistungen
(Borsensoftware, Handelssoftware etc.), nicht jedoch die Erbringung von Finanz-

dienstleistungen selbst.

Die Gesellschaft ist zu allen Geschaften und MalRnahmen berechtigt, die den Gegen-
stand des Unternehmens unmittelbar oder mittelbar zu férdern geeignet sind. Sie darf
zu diesem Zweck im In- und Ausland Zweigniederlassungen errichten, andere Unter-
nehmen gleicher oder verwandter Art griinden, erwerben oder sich an ihnen beteiligen
und deren Geschéftsfihrung Gbernehmen oder sich auf die kapitalisierte Verwaltung
der Beteiligung beschranken. Die Gesellschaft kann ihren Betrieb ganz oder teilweise

in verbundene Unternehmen ausgliedern.
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6.5 Erbringen von Finanzdienstleistungen im Sinne des Kreditwesenge-
setzes (,KWG*)

Aufgrund eines im Jahre 2013 aktualisierten Merkblatts der Bundesanstalt ftr Fi-
nanzdienstleistungsaufsicht (,BaFin“) zum Tatbestand der Anlagevermittlung be-
stand das Risiko, dass die tick-TS AG von der BaFin als beaufsichtigter Finanzdienst-
leister gesehen wird. In diesem Merkblatt hei3t es insbesondere unter Ziffer 1.a) im
dritten Absatz:

»...Die Botentatigkeit kann auch auf elektronischem Wege erfolgen: Wer ein EDV-
System zur Verfligung stellt, durch das auf die Anschaffung oder die Verauf3erung von
Finanzinstrumenten gerichtete Willenserklarungen des Anlegers an potenzielle Ver-
tragspartner weitergeleitet werden, betreibt ebenfalls die Anlagevermittlung. Hiervon
zu unterscheiden sind EDV-Systeme, bei denen verschiedene Vertragspartner nach ei-
nem festen Regelwerk zusammengefiihrt werden, ohne dass den Parteien dabei ein
Entscheidungsspielraum verbleibt, ob sie im Einzelfall das Geschaft mit einem be-

stimmten Vertragspartner abschliefen wollen....*

Um auszuschlieBen, dass die tick-TS AG nach den Regelungen des neuen Merkblatts
als Finanzdienstleister angesehen wird, hat die Gesellschaft am 23. Mai 2011 aktiv eine
entsprechende Anfrage an die BaFin nach § 4 KWG gestellt. In dieser Anfrage sollte
klargestellt werden, dass die Gesellschaft nicht in den Anwendungsbereich des KWG
fallt. Diese Sichtweise wurde mit anwaltlichen Gutachten zuletzt im Jahr 2015 an die
BaFin untermauert. Gesprache mit der BaFin in Bezug auf die Anfrage nach § 4 KWG
sowie Uber die Ubermittelten Gutachten deuten darauf hin, dass die tick-TS AG nicht
als Finanzdienstleister gemall den Regelungen des KWG zu qualifizieren ist. Eine
schriftliche Bestatigung der BaFin, dass es sich bei der Gesellschaft nicht um einen re-
gulierten Finanzdienstleister handelt, hat die Gesellschaft bisher nicht erhalten. Die
Gesellschaft beabsichtigt zudem, der BaFin kurzfristig ihre Standardvertrage offenzu-
legen, um der BaFin die Prifung zu ermdglichen, dass es sich bei den Tatigkeiten der

Gesellschaft nicht um solche eines Finanzdienstleisters handelt.
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6.6 Rechtsform, mal3gebliche Rechtsordnung, Geschaftsanschrift

6.7

Die Gesellschaft ist eine Aktiengesellschaft nach dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland.

Maldgebliche Rechtsordnung fur die Gesellschaft ist das Recht der Bundesrepublik
Deutschland.

Die Geschéaftsanschrift lautet: Berliner Allee 59, 40212 Diisseldorf.
Die Gesellschaft ist telefonisch erreichbar unter der Nummer: +49 (0) 0211 781767-0.
Veroffentlichungen, Bekanntmachungen

Bekanntmachungen der Gesellschaft werden ausschlieBlich im Bundesanzeiger verof-
fentlicht.

6.8 Abschlussprufer

Der Jahresabschluss der Gesellschaft nach HGB zum 30. September 2016 sowie der
Jahresabschluss der Gesellschaft nach HGB zum 30. September 2015 wurden durch
die DHPG Audit GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft

gepruft und jeweils mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.

Registerdaten und Geschaftsanschrift der DHPG Audit GmbH Wirtschaftsprifungsge-
sellschaft Steuerberatungsgesellschaft lauten wie folgt:

e Handelsregister des Amtsgerichts Bonn unter HRB 7137,
e Geschéaftsanschrift: Marie-Kahle-Allee 2, 53113 Bonn.

Die DHPG Audit GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft
ist Mitglied der deutschen Wirtschaftspruferkammer.

Ein Wechsel des Abschlussprifers wahrend des von den historischen Finanzinforma-
tionen abgedeckten Zeitraums fand nicht statt.
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6.9 Anzeige- und Mitteilungspflichten fur Anteilsbesitz der Aktionare

Die Satzung der tick-TS AG enthalt in Bezug auf Anzeigepflichten fur Anteilsbesitz

keine eigenen Regelungen.

Da es sich bei dem Primarmarkt der Borse Dusseldorf um keinen organisierten Markt
im Sinne des § 2 Abs. 5 WpHG handelt bzw. die tick-TS AG nicht im Sinne des § 3 Abs.
2 AktG bdrsennotiert ist, finden die Regelungen des §§ 21 ff. WpHG hinsichtlich der
Anzeige und Offenlegung von Anteilsbesitz auf die tick-TS AG keine Anwendung.

Die Mitteilungspflichten hinsichtlich des Aktienbesitzes an der tick-TS AG richten sich
demzufolge nach § 20 AktG. Danach hat ein Unternehmen, sobald ihm mehr als der
vierte Teil der Aktien einer Aktiengesellschaft mit Sitz im Inland gehort, es dies der
Gesellschaft unverziglich schriftlich mitzuteilen. Fur die Feststellung, ob dem Unter-
nehmen mehr als der vierte Teil der Aktien gehért, gilt § 16 Abs. 2 Satz 1 und Abs. 4
AktG. Zudem sind bestimmte Hinzurechnungstatbestande zu beachten. Ist das Unter-
nehmen eine Kapitalgesellschaft, so hat es, sobald ihm ohne Hinzurechnungen mehr
als der vierte Teil der Aktien gehort, auch dies der Gesellschaft unverziglich schriftlich
mitzuteilen. Eine Mitteilungspflicht tritt auch ein, wenn dem Unternehmen eine
Mehrheitsbeteiligung im Sinne von 8 16 Abs. 1 AktG gehdrt oder wenn die Beteiligung
nicht mehr in einer mitteilungspflichtigen Héhe besteht. Die Gesellschaft hat das Be-
stehen einer ihr mitgeteilten Beteiligung bzw. die Mitteilung, dass die Beteiligung in
der mitteilungspflichtigen Hohe nicht mehr besteht, unverziglich in den Gesell-

schaftsblattern bekannt zu machen.
6.10 Beteiligungsstruktur

Die tick-TS AG ist zu 46,25 % an der Trade Haven GmbH mit Sitz in Sprockhével und
eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Essen unter HRB 24431 beteiligt.
Unternehmensgegenstand der Trade Haven GmbH ist das Application-Level-Hosting,
Bereitstellung von Trading-Applikationen und IT-Housing. Die Trade Haven GmbH
ist berechtigt, gleiche oder dhnliche Unternehmen zu griinden, zu pachten, zu erwer-
ben oder sich an ihnen zu beteiligen und Zweigniederlassungen im In- und Ausland zu

errichten.
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Die Trade Haven GmbH wurde im Jahre 2006 durch den alleinigen Griindungsgesell-
schafter Dr. Joachim Schneider unter der Firma Milc GmbH mit Gesellschaftsvertrag
vom 14. Dezember 2005 (UR-Nr. 1844/2005 des Notars Dr. Michael Lergon in Dus-
seldorf) mit einem Stammkapital in H6he von EUR 30.000,00 und Sitz in Dusseldorf
errichtet. Gegenstand des Unternehmens war urspringlich der Handel mit Finanzin-
strumenten ausschlieBlich fur eigene Rechnung. Die Trade Haven GmbH wurde am
3. Februar 2006 in das Handelsregister des Amtsgerichts Disseldorf unter HRB 53379
eingetragen. Im Jahre 2006 wurde die Firma mehrfach geandert, zuletzt in Trade Ha-
ven GmbH, der Unternehmensgegenstand wurde in den zum Datum des Prospekts im
Handelsregister eigetragenen Unternehmensgegenstand gedndert und das Stammka-
pital wurde auf aktuelle EUR 200.000,00 erhéht. Im Jahre 2013 wurde der Sitz der

Trade Haven GmbH von Dusseldorf nach Sprockhdével verlegt.

Das zum Datum des Prospekts im Handelsregister eingetragene Stammkapital der
Trade Haven GmbH in H6he von EUR 200.000,00 ist eingeteilt in sieben Geschafts-
anteile, von denen gemaR 8 47 Abs. 2 GmbHG jeder Euro eine Stimme gewahrt und

die zum Datum des Prospekts wie folgt gehalten werden:

Gesellschafter Geschaftsanteile Beteiligung in %
tick-TS AG EUR 27.750,00 46,25

EUR 56.750,00

EUR 8.000,00
sino AG EUR 49.800,00 46,25

EUR 42.700,00

Claudia Wagner, Alina EUR 2.250,00 75
Wagner, Jannis Wagner in EUR 12.750,00

Erbengemeinschaft

Mit Kauf- und Ubertragungsvertrag zwischen der Trade Haven GmbH als Verkauferin
und der tick-TS AG als Kauferin vom 11. August 2011 (UR-Nr. 2011/430 des Notars
Hubertus Mayer in Sprockhovel vom 11. August 2011) wurde der Geschaftsbetrieb der
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Trade Haven GmbH an die tick-TS AG im Wege des Asset Deals mit wirtschaftlicher
Wirkung zum 31. Méarz 2011 verkauft und Ubertragen.

Mit Beschluss der Gesellschafter der Trade Haven GmbH vom 10. April 2013 (UR-Nr.
185/2013 des Notars Hubertus Mayer in Sprockhével) und Genehmigungserklarung
vom 19. September 2013 (UR-Nr. 980/2013 des Notars Dr. Hausch in Dusseldorf)
wurde die Auflésung und die Einleitung des Liquidationsverfahrens der Trade Haven
GmbH beschlossen. Am 7. Oktober 2013 wurde die Auflésung bzw. Liquidation der
Trade Haven GmbH und die Bestellung des Liquidators zum zustandigen Handelsre-
gister des Amtsgerichts Essen angemeldet (UR-Nr. 566/2013 des Notars Hubertus
Mayer in Sprockhdével). Der zum Datum des Prospekts im Handelsregister eingetrage-
ne bestellte Liquidator ist Matthias Hocke. Das Liquidationsverfahren der Trade Ha-
ven GmbH mit anschliefendem Sperrjahr wurde zum 22. Oktober 2013 eingeleitet.
Die entsprechende Erklarung des damaligen Liquidators, Oliver Wagner, zur Liquida-
tion der Trade Haven GmbH sowie die Aufforderung an die Glaubiger gemal} § 65 Abs.
2 GmbHG wurde am 25. Oktober 2013 im elektronischen Bundesanzeiger veroffent-
licht. Die Eintragung der Auflésung der Trade Haven GmbH im Handelsregister des
Amtsgerichts Essen erfolgte am 3. Februar 2014. Die einjahrige Sperrfrist geman § 73
GmbHG verlief ergebnislos. Die Loschung der Trade Haven GmbH wurde demgeman
bereits beantragt. Mit Schreiben vom 8. Januar 2016 wies das Registergericht Essen
die Eintragung der Léschung jedoch mit der Begriindung zurtick, dass die Liquidation
der Gesellschaft noch nicht tatséchlich abgeschlossen sei. Grund hierfir war ein Wi-
derspruch des Finanzamts Hattingen gegen die Loschung der Gesellschaft im Han-

delsregister, da die steuerliche Abwicklung noch nicht vollstandig erfolgt sei.

Die vorstehende Beteiligung spielt bei der Bewertung der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der tick-TS AG keine wichtige Rolle. Weitere Beteiligungen der tick-TS AG
bestehen im Ubrigen nicht.



-63 -

7 Uberblick Uber die Geschaftstatigkeit

7.1

Haupttatigkeitsbereiche der Geschaftstatigkeit

Die tick-TS AG ist ein Softwareentwicklungshaus und ein SaaS-/AS-Provider (Soft-
ware-as-a-Service — Application-Service) im Bereich Financial Technology mit Fokus
auf Bdrsenzugangssysteme. Unternehmensgegenstand ist die (Weiter-)Entwicklung
einer Front-Office-Losung fur den Bdrsenhandel (Handelsplattformen, Order Ma-
nagement und Execution Management Systeme (OMS/EMS), Tools zur RisikoUberwa-
chung des Handels, der Borsenzugdnge und der Distribution von Bérsenkursen und
der damit verbundenen Aufgaben (Compliance, Reporting) sowie der SaaS-Betrieb
dieser Losungen. Die Gesellschaft ist hierzu in drei unterschiedlichen, aber teilweise

zusammenhangenden Geschéftsbereichen tatig:

1)  Der Entwicklung und des Vertriebs der modularen Handelsplattform ,, TradeBase

MX* als Software;

2) IT-Hosting und -Housing als Dienstleistung, mit den Schwerpunkten
a)  TradeBase MX als ,Software-as-a-Service" (SaaS),
b)  Membership/Proximity-Hosting fir Bérsenmitglieder;

3) Software-Projekte und Consulting, mit dem Schwerpunkt Implementierungs-

und Adaptionsprojekte fur die Bereiche zu 1) und zu 2).
7.1.1 TradeBase MX

Das Kernprodukt der tick-TS AG ist die TradeBase-MX-Plattform. Es handelt sich
hierbei um ein modulares System, welches verschiedene Aspekte des Boérsenhandels
abdeckt.

Die Module umfassen:

e Ein professionelles Desktop-Frontend auf Java-Basis mit Order- und Marktinfor-

mationsfunktionalitéat.
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Aussehen und Funktionsumfang der Anwendung kdnnen in weiten Bereichen an
Kundenanforderungen angepasst werden (,,Whitelabeling*).

Das Frontend ist u.a. auf Windows (inkl. Tablets) und MacOS X lauffahig.

Ein leistungsfahiges Client-API1 zur Integration in Eigenentwicklungen des End-
nutzers inklusive spezielle Module zur Anbindung an Microsoft Excel steht optio-

nal zur Verfiigung.

Ein hochskalierbares, hochperfomantes Backend mit
— OMS/EMS-Funktionalitét,
— Nutzer/Zugriffsrechtesteuerung und Orderflowmanagement,
— Pre-Trade/Post-Trade-Risikolberwachung (ESMA-compliant),
— Dynamisches Orderrouting und

— Order-Journaling.
Ein eigenes Frontend fur die Administration der Backend-Komponenten.
Mobile Frontends auf verschiedenen Technologiestufen.

Eine umfangreiche Sammlung von Schnittstellenmodulen zur Anbindung sowohl
direkt an Borsen (Deutsche Boérse, Xontro, Xitaro, Euronext, London Stock
Exchange, BATS u.v.a) und borsendhnliche Systeme (z.B. CATS) als auch an Dritt-

systeme via FIX, SWIFT und anderen Protokollen.

Ein Backend fur Marktdatenverteilung fiir Realtime- und historische Daten mit
Zugriffsrechtesteuerung und umfangreichen Redundanzmechanismen mit

Schnittstellen fur viele Marktdatenvendoren und bdrsenseitige Datenfeeds.

Module zur Orderentgegennahme in verschiedenen Formaten und Protokollen
(u.a. FIX, SWIFT, XML, MQ).

Schnittstellen zur Anbindung an Backofficesysteme, zum Beispiel zur Ubermitt-
lung von Ordermetainformationen (z.B. Buchungsanweisungen) oder zur Uber-
nahme von Positions- und anderen Vermogensinformationen fur die Risikosteue-

rung.
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Ein Subsystem zur Uberwachung von Orderstromen auf mogliche VerstoRe gegen
ESMA/MIFID-Vorgaben, bestehend aus einem Serversystem mit verschiedenen
Ordereingangsschnittstellen und einem Frontend zur Konfiguration, Analyse und

Alarmierung.

Die TradeBase-MX-Plattform wird standig gepflegt und sowohl nach Kundenw(n-

schen als auch nach eigenen strategischen Erwéagungen weiterentwickelt.

Die Plattform wird entweder Kunden als Softwarepaket zum eigenen Betrieb tber-

lassen (Beispiel: comdirect ProTrader), oder als gemanagter Service (siehe 7.1.2).

Die Lizensierung erfolgt in der Regel als Mietvertrag.

7.1.2 SaasS, IT-Hosting und Housing

Als weiteren Geschéftsbereich bietet die tick-TS AG IT-Betriebsleistungen an. Dies

umfasst:

den Betrieb von TradeBase-MX-Instanzen als vollstandig gehostete und technisch

gepflegten ASP-Service (,,SaaS", Software-a-s-a-Service).

Im Rahmen dieser Dienstleistung unterhélt die tick-TS AG zwei Rechenzent-
rumsstandorte in Frankfurt am Main, davon einen im Equinix-Rechenzentrum,
in dem auch die Schnittstellensysteme der Deutschen Borse untergebracht sind
(,,Proximity-Bereich®“). Hierdurch wird eine schnelle Verbindung zur Frankfurter
Borse gewahrleistet. Durch zwei Rechenzentrumsstandorte wird zudem das Risi-

ko des Ausfalls eines der Rechenzentren kompensiert.

Beide Standorte sind mit umfangreichen, redundanten Kommunikationsverbin-
dungen sowohl zum Internet, als auch zu verschiedenen Extranet-Providern im
Finanzbereich (z.B. BT, Atrium) ausgerustet. Die tick-TS AG ist hierbei ein Inter-

netteilnehmer mit eigenem Autonomous System (AS20899).

An den Standorten werden Bdrsenverbindungen unterhalten, die teilweise von

mehreren Borsenteilnehmern parallel genutzt werden kdénnen (,Multi-Member*).
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Die sino AG, welche die TradeBase-MX-Plattform ihren Kunden unter dem Na-
men ,,mx_pro“ gelabelt anbietet, ist derzeit einer der groten Kunden fir diese

Dienstleistung.

e Hosting und Housing von Kunden-Systemen. Dies dient in der Regel der einfachen
Mitnutzung existierender tick-TS-Infrastruktur wie z.B. Bdrsenverbindungen
(,Membership-Hosting“), oder der Anbindung an bei der tick-TS AG als SaaS be-

triebene TradeBase-MX-Instanzen (,,Proximity-Hosting®).
7.1.3 Projektabwicklung

Ein weiteres Geschéftsfeld ist der Bereich Projektentwicklung bzw. Consulting. In der

Hauptsache werden hierbei:

¢ Implementierungen der TradeBase-MX-Plattform,

e Anpassungen existierender Komponenten der Plattform und
¢ Neuerstellung von speziellen Komponenten

durchgefuhrt. Die tick-TS AG wickelt hierbei auf Wunsch alle Projektschritte ab Ana-
lyse der technischen und fachlichen Anforderungen bis hin zum Deployment ab. Hier-
bei steht das gesamte Know-How aus den Bereichen Entwicklung und Systembetrieb

zur Verflgung.
7.1.4 Bedeutende Anderungen fur die Geschéaftstatigkeit

Mit Ausnahme des Versterbens des Mitgrinders und ehemaligen Vorstands Oliver
Wagner (siehe hierzu Ziffer 7.4.2 des Prospekts) gab es seit den beiden zuletzt verof-
fentlichen Jahresabschliissen der tick-TS AG keine bedeutenden Anderungen, die sich
auf den Betrieb, die Geschéftstatigkeit oder die vorgenannten Haupttatigkeiten der
tick-TS AG ausgewirkt haben. Zum Stand der Entwicklung neuer Produkte der tick-TS

AG wird auf Ziffer 7.3 des Prospekts verwiesen.
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ISAE-3402-Zertifizierung

Die Geschéftsprozesse der tick-TS AG sind mit umfangreichen Kontroll- und Quali-
tatssicherungsmechanismen strukturiert. Dies betrifft sowohl die Erbringung von
Dienstleistungen fur Kunden als auch die internen Entwicklungs-, Planungs- und
Qualitatsmanagementprozesse z.B. im Rahmen der Fortentwicklung der TradeBase-
MX-Plattform.

Die Einhaltung und Wirksamkeit dieser Kontrollmechanismen wird derzeit jéhrlich
gemal ISAE-3402-Standard (vormals SAS-70) gepruft und zertifiziert. Die Prufung
und Zertifizierung wurde insbesondere in den Geschaftsjahren 2014/2015 und
201572016 von der DHPG durchgefihrt.

Geschéaftsentwicklung

Wichtige Ereignisse in der Geschaftsentwicklung der tick-TS AG sind insbesondere die

Folgenden:

e 2011: Asset Deal mit der Trade Haven GmbH und Aufnahme von Hosting und

Housing als neues Geschaftsfeld

Am 30. Méarz 2011 Gbernahm die tick-TS AG im Zuge eines Asset Deal samtliche
Vermogensgegenstande sowie den Geschaftsbetrieb der Trade Haven GmbH. Das
Geschaftsfeld der Trade Haven GmbH umfasste das Application-Level-Hosting,
die Bereitstellung von Trading-Applikationen und das dafur benétigte IT-Housing.
Durch die Ubernahme und Integration dieses Geschaftsfeldes ist die tick-TS AG in
der Lage ihren Kunden zusatzlich zu ihren Softwareprodukten im Bereich der Fi-
nanzdienstleistungen eine individuelle Ldsung im Bereich von Housing und

Hosting von komplexen Serversystemen zum Borsenhandel zu bieten.
o 2012: Zertifizierung nach ISAE-3402 Standard (vormals SAS 70)

Das Audit zur ISAE Zertifizierung 3402 ist ein weltweit anerkannter Qualitats-
standard fur Outsourcing- und Service-Anbieter, der vom American Institute of
Certified Public Accountants (AICPA) entwickelt wurde. Die tick-TS hat die ISAE
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Zertifizierung 3402 (Statement On Auditing Standard No. 70)-Zertifizierung erst-
malig am 30. September 2012 erhalten und seitdem jahrlich erneuert. Diese Zerti-
fizierung umfasst nicht nur die IT-Systeme der tick-TS AG, sondern die gesamten

Prozesse rund um das Erbringen der Dienstleistung.
2014: Entwicklung der Mobile Trading App

In enger Zusammenarbeit mit der comdirect bank AG wurde fir diese eine Mobile
Trading App entwickelt und am 01. Marz 2014 den Kunden zur Verfugung gestellt.
Das Design wurde im Jahr 2016 mit einem Red Dot Award ausgezeichnet. Mit der
Entwicklung der comdirect Mobile App hat die tick-TS AG wichtiges Know-How
auf dem Weg zu modernen Web- und Mobile Applikationen gewonnen. Die resul-
tierende Standard Schnittstelle , TBMX MobileServer* ermdglicht es zuklnftig in
kurzer Zeit neue Frontend Applikationen fiir die Ubermittlung von Auftragen an
TBMX anzuschlief3en.

2015: Entwicklung des e-compliance Monitor (ECM)

Seit dem 03. Juli 2016 unterliegen alle Banken, Finanzdienstleister und Vermo-
gensverwaltungen den verscharften Vorgaben der europdischen Gesetzgeber
(ESMA bzgl. Mad/Mar) zum Verbot von marktmissbréuchlichen Verhalten, sowie
zur Uberwachung und ldentifizierung solchen Verhaltens. Die tick-TS AG entwi-
ckelte schon frihzeitig flr die Compliance-Bereiche von Banken und Wertpapier-
handelsh&ausern ein entsprechendes Uberwachungstool, den e-Trading Compliance
Monitor (kurz: ECM). Der ECM ist quellenunabhangig und ermdglicht somit eine

Integration in bestehende Handels,-Compliance- und Back Office Prozesse.

2017 Implementierung von Market Making als neue Funktionalitidt des TBMX-
Client

Die Implementierung des TradeBase MX Market MakingView ermdglicht es Kun-
den der tick-TS AG erstmals native Quotes an angeschlossene Marktplatze zu
tibermitteln. Das auf Ubersicht und Schnelligkeit optimierte Modul fiigt sich in die
bestehende TradeBase MX Produktkette ein und eréffnet der tick-TS AG den Kun-

denkreis der Market Maker bzw. Designated Sponsoren.



-69 -

7.4 Marktumfeld, Wettbewerbsposition
7.4.1 Wichtigste Markte

Die tick-TS AG ist zum Prospektdatum sowohl national als auch international téatig.
Der internationale Markt liegt dabei schwerpunktméRig in Europa (EMEA), hierbei
insbesondere im deutschsprachigen Raum und in den Benelux-Landern. Die Gesell-
schaft ist derzeit im amerikanischen und asiatischen Raum nicht aktiv prasent. Eine
Aufnahme von Geschéftstatigkeiten im amerikanischen oder asiatischen Markt ist

derzeit nicht geplant.

Im Geschéftsjahr 2015/2016 wurden mit der sino AG 24,20 % und mit der HSBC
Trinkaus & Burkhardt AG 26,59 % der Umsatzerldse erzielt. Der restliche Anteil in
Hohe von 49,21 % basiert auf Umsatzerlésen mit sonstigen Kunden, aufgeteilt in
65,06 % an inlandischen und 34,94 % an auslandischen Kunden. Im Geschéftsjahr
2014/2015 wurden mit der sino AG 27,4 % und mit der HSBC Trinkaus & Burkhardt
AG 23,3 % der Umsatzerlose erzielt. Der restliche Anteil in Hohe von 49,4 % basiert
auf Umsatzerlésen mit sonstigen Kunden, aufgeteilt in 61,5 % an inlandischen und

38,5 % an auslandischen Kunden.

Die Gesamtumsétze nach geografischem Markt fur die Geschéftsjahre 2014/2015 und
201572016 schlisseln sich wie folgt auf:

Geschaftsjahr Markt Gesamtumsatz %

2015/2016 Bundesrepublik Deutschland 82,81
Europaisches Ausland 10,39
Nicht-Europaisches Ausland 6,80

2014/2015 Bundesrepublik Deutschland 80,98
Europdisches Ausland 12,84

Nicht-Européisches Ausland 6,18
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7.4.2 AulRergewo6hnliche Faktoren

Die tick-TS AG trauert um ihren Mitbegrinder und ehemaligen Vorstand Oliver Wag-
ner, der im Sommer 2016 Uberraschend verstorben ist. Sein leidenschaftlicher Perfek-
tionismus, der unerschopfliche Einfallsreichtum und die menschlichen Qualitaten
werden den Mitarbeitern ein bleibendes Vermaéchtnis hinterlassen. Dieses Ereignis
fuhrte, wie nachfolgend dargestellt, zu insbesondere personellen Umstrukturierungen
und nahm somit Einfluss auf die Geschéftstatigkeit der tick-TS AG.

Der Verlust dieses Know-Hows und Engagements konnte durch die Gewinnung von
Herrn Matthias Hocke und Gerd Goetz als neue Vorstandsmitglieder sowie die Ein-
stellung zwei neuer Mitarbeiter im Development kompensiert werden. Herr Matthias
Hocke wechselte wahrend der Erkrankung von Oliver Wagner am 28. April 2016 vom
Aufsichtsrat in den Vorstand und Ubernahm nach dem Tod von Herrn Wagner die al-
leinige FUhrung der tick-TS AG. Durch Beschluss des Aufsichtsrats vom 16. Méarz .2017
wurde das ehemalige Aufsichtsratsmitglied Herr Gerd Goetz (Amtsniederlegung des
Aufsichtsratsmandats zum 1. Februar 2017) zum weiteren Mitglied des Vorstands ne-
ben Matthias Hocke bestellt.

Die Verstarkung des Teams im Bereich Development erfolgte durch die Einstellung
zweier Senior Softwareentwickler am 01.02. und 01.06.2017. Die VergréRerung der
Belegschaft der tick-TS AG geht mit gesteigerten Personalkosten einher, welche sich

erstmal im Geschéftsjahr 2016/2017 niederschlagen.

Diese Umstrukturierungen und Vergréerungen der Mitarbeiterzahl eréffnen der tick-
TS AG das Potenzial weiter zu wachsen und anstehende Projekte addaquat und fristge-

recht zu erfillen.

Weitere aul’ergewdhnliche Faktoren, die die Geschaftstatigkeit der tick-TS AG beein-

flusst haben bestehen nicht.

Weiterhin bestehen keine auBergewdhnlichen Faktoren, die das Marktumfeld aulier-

gewohnlich beeinflusst haben.
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Mit Ausnahme der unter Ziffern 2.4.3, 2.4.4 , 2.5 und 12.1.4 dargestellten Risiken, sind
der Gesellschaft weiterhin keine staatlichen, wirtschaftlichen, steuerlichen, monetéaren
oder politischen Strategien oder Faktoren bekannt, die die Geschafte der tick-TS AG

direkt oder indirekt wesentlich beeintréachtigen kénnten.
7.4.3 Wettbewerbsposition

Die tick-TS AG konkurriert mit diversen weiteren Anbietern auf dem Gebiet der Bor-
sensoftware. Der Markt ist jedoch aus mehreren Griinden sehr intransparent. So exis-
tieren beispielsweise viele Anbieter mit nur wenigen Kunden. In vielen Fallen ist zu-
dem das Produkt/Service-Portfolio sehr umfangreich, so dass der Umfang einer Ge-
schéaftsbeziehung nur schwer zu bewerten ist und der Service Umfang nicht mit dem
anderer Anbieter vergleichbar ist. Hinzu kommt, dass es sich bei den meisten Kun-
denbeziehungen aus dem Lizenz-/Projekt/SaaS-Bereich in der Regel um nicht 6ffent-

liche Beziehungen handelt.

Als wesentliche Wettbewerber hat die tick-TS AG die folgenden Unternehmen identifi-

ziert:
Wettbewerber Fokus
Sunguard Front + Backoffice, Trading
Fidessa Front + Backoffice, Trading
Bloomberg/RTS* Informationsplattform mit Trading
ORC Trading-Plattform
DECIDE Trading-Plattform
ICF Systems ASP, Hosting & Housing

* Die RTS Group wurde Mitte 2014 von Bloomberg gekauft und wird dort integriert.
Da die Borsen- und Trading Software der tick-TS AG ebenfalls eine Anbindung zu
Bloomberg hat, ist nun auch den Kunden der tick-TS AG, mit der tick-TS AG eigenen
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Handelssoftware, der Handel Uber Bloomberg moglich. Dies hat zu einer erhdhten

Nachfrage nach Produkten und Dienstleistungen der tick-TS AG gefuihrt.

Die Dienstleistungen der erstgenannten Sunguard, Fidessa und Bloomberg éhneln
teilweise denjenigen der tick-TS AG. Durch die Produkte der tick-TS AG, hat sich die

Gesellschaft im Wettbewerbsumfeld aus Ihrer Sicht jedoch stabil positioniert.

Ein wesentlicher Wettbewerbsvorteil ist die ISAE-3402-Zertifizierung der Gesell-
schaft, welche es Kunden mit hohen regulatorischen Anforderungen, wie z.B. Banken,
ermoglicht, Dienstleistungen oder Produkte der Gesellschaft zu verwenden, ohne das
erhohte Audit/Revisionsaufwéande entstehen, da oftmals das Zertifikat der tick-TS AG

den Anforderungen genugt.

Ebenfalls ist die Gesellschaft der Ansicht, dass insbesondere seit der Aufdeckung der
Masseniberwachung elektronischer Kommunikation durch amerikanische und briti-
sche Geheimdienste, die vollstandige Erbringung aller Dienstleistungen an Standorten
in Deutschland von deutschen Kunden (anstelle jener z.B. von Bloomberg in Grol3bri-
tannien und den USA) als positiv gewertet werden kénnte. Dariiber hinaus kénnte ein
Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland, wie bei der tick-TS AG vorgesehen,
im Gegensatz zu einem Gerichtsstand in den USA, fur deutsche Kunden ein positives

Kriterium fir einen Vertragsabschluss mit der tick-TS AG darstellen.
Strategie

Die tick-TS AG als IT-Dienstleistungsunternehmen fur Banken und andere Finanz-
dienstleister verfolgt das Ziel, ihre Marktposition weiter zu stdrken und auszubauen.
Die Strategie umfasst die Vertiefung und Ergdnzung des IT-Dienstleistungsangebots

und die Gewinnung von Neukunden.

Primare Strategie hierfur ist der Ausbau des bestehenden Lizenzgeschafts, namentlich

der verstarkte Vertrieb bereits entwickelter Produkte an weitere Kunden.

AuBerdem ist geplant, das Geschéftsfeld Software als Cloud-Dienst (,,Software-as-a-
Service" (Saas)) zu erweitern. Vorteil hierbei ist es, die Lizenz- und Serviceleistungen

als einen Dienst anzubieten. Dies wuirde als weiterer positiver Effekt zu einer niedrige-
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ren Einstiegshirde fur Neukunden zu einem Eintritt in eine Geschéaftsbeziehung mit
der tick-TS AG fuhren.

Ein weiteres Ziel ist es, durch Projektgeschaft den Kunden bei der Integration der

Software in seine Systeme zu unterstitzen.
7.6 Technologie und Entwicklung
Handelsplattform TradeBase MX

Die tick-TS AG hat insbesondere in den Geschaftsjahren 2014/2015 und 2015/2016
den Schwerpunkt ihrer Entwicklungstatigkeit auf die Verbesserung des Kernproduk-

tes, der Handelsplattform TradeBase MX, gelegt.

Die Software-Komponenten der TradeBase MX Plattform sind eine Eigenentwicklung
der tick-TS AG und vollstandig in deren Eigentum. Bei der eingesetzten Open-Source-
Software innerhalb der Software selbst wird ebenfalls darauf geachtet, keine infektio-
sen Lizenzen zu verwenden, d.h. es wird nur solche Software verwendet, die nicht
mehr verandert wird bzw. weitere Verdnderungen an der Software durch Dritte und
deren Offenlegung fur die Gesellschaft nicht relevant sind. Dies betrifft beim Frontend
das Charting-Modul ,JFreeChart* mit LGPL 2, JavaHelp mit GPL2-CPE (mit
Classpath-Exception) und Apache Lucene mit der Apache License 2. Keine Kernfunk-
tionalitat der Software wird durch Open-Source-Software dargestellt. An der Software
der tick-TS AG bestehen weiterhin keinerlei Rechte von Entwicklern, Mitarbeitern, die
bei der Gesellschaft beschéaftigt sind, oder sonstigen dritten Personen. Entwicklungs-
und Betriebsprozesse der tick-TS AG sind gemal’ ISAE-3402 Typ Il zertifiziert. Sdmt-
liche Entwicklungen der tick-TS AG wurden erst nach deren Grindung im Jahre 2002
geschaffen, so dass keinerlei Software ganz oder teilweise von Dritten Ubernommen

oder in das Unternehmen eingebracht wurde.

Bei der Entwicklung bzw. Weiterentwicklung der Software der tick-TS AG handelt es
sich in der Regel um Weiterentwicklungen der Produkte an die spezifischen Winsche
und Anforderungen der Kunden sowie die Anpassung an gesetzliche Vorgaben. Eine
origindre Forschungs- und Entwicklungsarbeit findet jedoch nicht statt. Ein Budget

fur eine solche Forschungs- und Entwicklungsarbeit ist somit ebenfalls nicht vorgese-
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hen. Die Weiterentwicklung der Produkte gemal? den Wiinschen der Kunden ist viel-
mehr Bestandteil des Kerngeschéfts der tick-TS AG.

Geschaftsjahr 2014/2015

Die TradeBase MX Plattform wurde im Rahmen eines umfangreichen Entwicklungs-
projektes um das neue Modul "ECM", fur "e-Trading Compliance Monitoring”, erwei-
tert und mit dem Pilotkunden HSBC Trinkaus & Burkhardt AG erfolgreich in Betrieb
genommen. Das Modul dient zur automatischen, Al-basierten Uberwachung von Or-
derstromen aus verschiedensten Quellen gemal regulatorischer Vorgaben u.a. der
ESMA.

Wie Ublich wurden die notwendigen Anpassungen an verschiedene Borsen-Releases
durchgefuhrt. Die Migration der Borse Stuttgart vom Xontro-System hin zur neuen

"Xitaro"-genannten Plattform wurde ebenfalls mitvollzogen.

Im zweiten Halbjahr wurden umfangreiche Anderungen und Erweiterungen der Be-
nutzeroberflache des Desktop-Handelsfrontends im Rahmen des 2016 erfolgten Re-

leases 4.0 vorgenommen.
Geschaftsjahr 2015/2016

Der Schwerpunkt der Entwicklungstatigkeit lag im Geschéaftsjahr 2015/2016 in der
Fortentwicklung mehrerer Komponenten der TradeBase MX Plattform. Im Bereich
des Desktop-Frontends wurde hierbei auf den Release 4.1 hingearbeitet, welches ne-
ben Verbesserungen der Nutzerfreundlichkeit und Optimierung der bisherigen Funk-
tionen auch individuelle Einstellungen durch den Nutzer im Bereich der ,Worksheets*
ermoglicht. Im Bereich Backend wurde eine virtuelle Maschine geschaffen, welche ein
kundenspezifisches System simuliert und somit Tests vor dem Setup beim Kunden
und Offline-Demos ermoglicht. Des Weiteren wurde eine Anbindung an die Bérse get-

tex in Munchen geschaffen.

Das Modul e-Trading Compliance Monitor (ECM) wurde im Hinblick auf die regulato-
rischen Anderungen im Jahr 2017 weiterentwickelt, auf die individuellen Wiinsche der

jeweiligen Kunden angepasst. Nach einer kurzen Testphase fiir spezielle Kunden ging



7.7

7.8

-75 -

im Sommer 2016 die Android Mobile Trading App ,,Pro Trader” fir alle Kunden der

comdirect bank AG live und wird seitdem genutzt.
Investitionen

Die tick-TS AG hat in den Geschéftsjahren 2014/2015 und 2015/2016 keine wesentli-
chen Investitionen getéatigt. Ein GroRteil der getétigten Investitionen im Geschéftsjahr
2014/2015 in HOhe von insgesamt EUR 84.082,12 entfiel auf die Erneuerung des
Fuhrparkes und des Systembetriebes. Ein GroRteil der getatigten Investitionen im Ge-
schéftsjahr 2015/2016 in Hohe von insgesamt EUR 246.482,09 entfiel auf die Vergro-
Rerung des Fuhrparkes und des Systembetriebes sowie den Einbau einer Klimaanlage

in das Blrogebaude in Sprockhdvel.

Zwischen dem 6. und 8. September 2017 erfolgte der Umzug des Unternehmens vom
ehemaligen Standort der Gesellschaft in Sprockhdvel in die Geschaftsraume Berliner
Allee 59 in Dusseldorf. Hierbei bendtigte Umbaumalnahmen und Neuanschaffungen
an Blroausstattungen werden voraussichtlich ca. EUR 100.000,00 kosten. Im Ge-
schaftsjahr 2017/2018 wird in Folge eines Umzuges eines Rechenzentrums in Frank-
furt ein GroRteil der dort bendtigten Hardware- und Netzwerkkomponenten auf den
neusten Stand der Technik aufgeristet, welche eine Investition von geplanten EUR
310.000 bendtigt.

Samtliche der vorgenannten abgeschlossenen, laufenden und kinftigen Investitionen
werden ausschliel3lich durch Eigenmittel finanziert. Eine Fremdfinanzierung fur diese

Investitionen existiert nicht.
Patente, Lizenzen, sonstige gewerbliche Schutzrechte

Die tick-TS AG ist beim Deutschen Patent und Markenamt als Inhaberin der Wort-
marke , TradeBase MX" sowie der Wortmarke ,tick-TS“ eingetragen. Die tick-TS AG
ist zudem Inhaberin der Gemeinschaftswortmarken ,tick-TS* und ,, TradeBase OMS*.
Die vorstehenden Marken sind gemal der Markenklassifikation (Nizza-Klassifikation)
der Klassen 9 (Klassentitel Waren) sowie 42 und 45 (Klassentitel Dienstleistungen)
registriert. Die vorstehenden Klassen sind gemal der Nizza-Klassifikation wie folgt de-

finiert:



Klasse 9

Klasse 42

Klasse 45
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Wissenschaftliche, Schifffahrts-, Vermessungs-, fotografische,
Film-, optische, Wéage-, Mess-, Signal-, Kontroll-, Rettungs- und
Unterrichtsapparate und -instrumente; Apparate und Instru-
mente zum Leiten, Schalten, Umwandeln, Speichern, Regeln und
Kontrollieren von Elektrizitat; Gerate zur Aufzeichnung, Uber-
tragung und Wiedergabe von Ton und Bild; Magnetaufzeich-
nungstrager, Schallplatten; CDs, DVDs und andere digitale Auf-
zeichnungstrager; Mechaniken fur geldbetétigte Apparate; Re-
gistrierkassen, Rechenmaschinen, Hardware fur die Datenverar-

beitung, Computer; Computersoftware; Feuerldschgerate

Wissenschaftliche und technologische Dienstleistungen sowie
Forschungsarbeiten und diesbezlgliche Designerdienstleistun-
gen; industrielle Analyse- und Forschungsdienstleistungen;

Entwurf und Entwicklung von Computerhard- und -software

Juristische Dienstleistungen; Sicherheitsdienste zum physischen
Schutz von Sachgitern oder Personen; von Dritten erbrachte
personliche und soziale Dienstleistungen betreffend individuelle

Bedurfnisse

Die im Deutschen Patent und Markenamt eingetragenen spezifizierten Klassenbe-

schreibungen fir diese Marken der Gesellschaft ergeben sich aus der nachfolgenden

Tabelle:

Marke

Markenform Klassen

TradeBase MX

Wortmarke Klasse 9:
Software fur den elektronischen Handel mit

Wertpapieren und Derivaten an Borsen

Klasse 45:

Lizenzierung von Software
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tick-TS

Wortmarke

Klasse 9:
Computerprogramme, insbesondere Compu-
terprogramme fur den Handel an elektroni-

schen Borsen

Klasse 42:

Erstellen von Computerprogrammen, insbe-
sondere Erstellen von Computerprogrammen
fir den Handel an elektronischen Borsen,
Wartung von Computerprogrammen; Compu-
terberatungsdienste, Computersystemanaly-

Sen

Gemein-

schaftsmarken

Markenform

Klasse

tick-TS

Wortmarke

Klasse 9:
Computerprogramme, insbesondere Compu-
terprogramme fiir den Handel an elektroni-

schen Borsen

Klasse 42:
Erstellen von Computerprogrammen, insbe-
sondere Erstellen von Computerprogrammen
fir den Handel an elektronischen Borsen,
Wartung von Computerprogrammen; Compu-
terberatungsdienste, Computersystemanaly-

Sen

TradeBase OMS

Wortmarke

Klasse 9:
Computerprogramme ftr den Handel an

elektronischen Borsen.
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Klasse 42:
Erstellen von Computerprogrammen fir den

Wertpapierhandel an elektronischen Borsen.

Weiterhin ist die tick-TS AG Inhaberin der Domains ,tick-ts.de”, ,tbmx.de“, ,trade-

haven.de* und ,,tick-ts.com*.

Nach Ansicht der Gesellschaft besteht keine Abhangigkeit der Gesellschaft in Bezug
auf Patente und Lizenzen, Industrie-, Handels- oder Finanzierungsvertrage oder neue
Herstellungsverfahren, die von wesentlicher Bedeutung fir die Geschaftstatigkeit oder
die Rentabilitat der Gesellschaft sind.

7.9 Vertrieb und Marketing

Die tick-TS AG ubernimmt neben der Entwicklung ihrer Produkte ebenfalls Vermark-
tung und Vertrieb ihrer Produkte und Dienstleistungen. Es besteht dartber hinaus je-
doch auch eine Vertriebskooperation mit der sino AG und der HSBC Trinkaus & Burk-
hardt AG bezlglich der Handelsplattform der tick-TS AG.

Die tick-TS AG verfolgt eine mehrgleisige Strategie bei der Vermarktung und dem Ver-

trieb lhrer Produkte und Dienstleistungen.

Zum einen werden mdgliche Kunden im institutionellen Bereich direkt angesprochen.
Hier handelt es sich um Banken, andere Finanzdienstleister und Eigenhandelshauser,
die in der Regel Komponenten der TradeBase MX Plattform und/oder Dienstleistun-
gen der tick-TS AG fir verschiedene Aufgaben innerhalb des Hauses selbst einsetzen.
Des Weiteren bestehen Vertriebskooperationen unter anderem mit der HSBC
Trinkaus & Burkhardt AG, die ihren Depotkunden, welche eine Handelsplattform su-
chen, die TradeBase MX Plattform anbietet und die Kunden die Plattform dann fertig-
konfiguriert zur Nutzung mit dieser Bank als kosteneffektive ASP-LOsung beziehen

koénnen.

Zum anderen vertreiben Banken- und Broker die Frontend-Komponenten der Platt-

form zur Sublizensierung an lhre eigenen Kunden, wobei die Software hier gemaf
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Kundenvorgaben gewhitelabeled und ggf. funktional angepasst wird. Die tick-TS AG
tritt hier gegentiber dem Kunden selbst nicht in Erscheinung und ist in den Vertrieb

nicht involviert (dies betrifft z.B. sino mx_pro und comdirect ProTrader).
7.10 Beschéftigte

Die tick-TS AG beschéftigt zum Prospektdatum neben den beiden Vorstandsmitglie-
dern 22 fest angestellte Arbeitnehmer. Im Tétigkeitsbereich Development wird von

der Gesellschaft zudem ein freier Mitarbeiter von der Gesellschaft beschéftigt.

Die nachfolgende Tabelle gibt einen Uberblick tber die Mitarbeiter der Gesellschaft,

aufgeschlUsselt nach Haupttatigkeitsbereichen:

Haupttatigkeitsbereiche Anzahl der Mitarbeiter
Development/QA 1 Prokurist, 5 fest angestellte Arbeitnehmer
Projekt-/Produkttmanagement 3 fest angestellter Arbeitnehmer
OPS/Helpdesk 1 Prokurist, 6 fest angestellte Arbeitnehmer

und 1 Auszubildener

Sales 1 Prokurist, 1 fest angestellter Arbeitneh-
mer

Accounting/Controlling 1 Prokurist

Sekretariat 2 fest angestellte Arbeitnehmer

Samtliche Mitarbeiter der Gesellschaft sind im Inland beschéftigt. Des Weiteren be-

schaftigt die tick-TS AG freie Mitarbeiter und Berater projektbezogen je nach Bedarf.
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7.11 Wesentliche Vertrage

Die folgenden Ausflihrungen enthalten eine zusammenfassende Darstellung der aus
Sicht des Emittenten wesentlichen Vertrage, die in den letzten beiden Jahren vor dem
Datum des Prospekts abgeschlossen wurden oder seit langerer Zeit bestehen und fur
das Geschéft der tick-TS AG sowie deren Umsatzerlose von wesentlicher Bedeutung

sind:
Kooperationsvertrag mit der sino AG in Bezug auf institutionelle Kunden

Die tick-TS AG und ihre in Liquidation befindliche Gruppengesellschaft Trade Haven
GmbH, deren Geschéftsbetrieb auf die tick-TS AG Ubergegangen ist, haben am 7. No-
vember 2007 mit der sino AG auf unbestimmte Zeit einen Kooperationsvertrag ge-
schlossen. Dieser Vertrag sah vor, dass die Parteien im Bereich des Vertriebs ihrer
Produkte und Serviceleistungen fur institutionelle Kunden kooperieren sollten. Der
Vertrag besteht zwar formell noch, jedoch findet im Bereich der institutionellen Kun-
den seit ca. drei Jahren keine Kooperation statt, da die sino AG in dieser Zeit keine
gemeinsamen institutionellen Kunden betreut hat, sondern die tick-TS AG die Betreu-

ung im eigenen Haus dbernommen hat.
Rahmenvertrag mit der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG

Die tick-TS AG und die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG haben am 5. Oktober 2010
einen Rahmenvertrag fur die laufenden standardisierten Service- und Betriebsleistun-
gen (Nutzung der TradeBase MX Software, Softwaretberlassung, Application Service
Providing, Softwarebetrieb, Softwarepflege /-wartung, etc.) sowie die gegebenenfalls
in Projektvertragen vereinbarten Leistungen im Zusammenhang mit IT-Projekten ge-
schlossen. Die im Einzelfall zu erbringenden Betriebsleistungen sowie Einzelheiten zu
den Betriebsleistungen werden in Einzelvertrdgen, sogenannten Leistungsscheinen,
vereinbart. Die derzeit bestehenden Leistungsscheine beziehen sich insbesondere auf
die von der tick-TS AG auf Anforderung der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG pro-
grammierte und administrierte Funktion der TradeBase MX Software, hierbei insbe-
sondere die Bereitstellung einer browserbasierten Internetseite (sog. HSBCfast ,,Onli-
ne-Frontend*), Uber welches die Kunden der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG uber ei-

ne gesicherte Internetverbindung in einem Browser Auftréage platzieren kénnen. In
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dem betreffenden Leistungsschein wurde mit der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG
entsprechend die Bereitstellung des HSBCfast Online-Frontends und notwendiger
administrativer Zugange zum TradeBase MX HSBCfast System (zur Wartung der On-
line-Frontend Benutzer und Accounts) durch die tick-TS AG vereinbart. Ebenfalls
wurden der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG in diesem Leistungsschein entsprechende
eigene Nutzungsrechte und die Berechtigung erteilt, entsprechende Unterlizenzen zur
Nutzung des Online-Frontends Uber ein Datennetz an Kunden der HSBC Trinkaus &
Burkhardt AG zu vergeben. Weitere Leistungsscheine betreffen etwa Dienstleistungen
im Zusammenhang mit dem Eigenhandel, dem Meldewesen und der Nachhandels-

transparenz sowie der Handelsanbindung.

Der Rahmenvertrag ist auf unbestimmte Zeit geschlossen. Er endet mit Beendigung
des letzten unter dem Rahmenvertrag zugeordneten Leistungsscheins. Die Parteien
sind zur ordentlichen Kiindigung des Rahmenvertrages mit einer Frist von 12 Mona-
ten zum Monatsende berechtigt. Mit der Kiindigung des Rahmenvertrages enden, falls
im Leistungsschein nicht anders vereinbart (z.B. Mindestlaufzeit), gleichzeitig alle un-
ter dem Rahmenvertrag abgeschlossenen Leistungsscheine. Die Parteien sind berech-
tigt, jeden Leistungsschein mit einer Frist von 12 Monaten zum Monatsende or-
dentlich zu kiindigen, sofern im Leistungsschein nicht abweichend geregelt. Des Wei-
teren steht der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG ein auf3erordentliches Kiindigungs-
recht u.a. im Falle eines ,,Change of Control* bei der tick-TS AG zu, hamentlich einem
Erwerb von mehr als 50 % der Stimmrechte an der tick-TS AG durch einen Dritten

und/oder die Fusion oder Verschmelzung der tick-TS AG auf einen Dritten.
Projektvertrag, Lizenz- und Nutzungsvertrag mit der comdirect bank AG

Aufgrund eines Projektvertrages mit der comdirect bank AG vom 19. Oktober 2012
und Ergénzungsvereinbarung zu diesem Projektvertrag vom 19. November 2012 hat
die tick-TS AG das fur die comdirect bank AG angepasste Trading Frontend-System
»ProTrader” auf Basis des TradeBase MX Systems der tick-TS AG entwickelt, das nach
den Vorgaben der comdirect bank AG in deren System-Architektur integriert und an
die erforderlichen Schnittstellen der comdirect bank AG angepasst wurde. Zusatzlich
wurde das Kunden-Frontend in Design und Bedienkonzept an die Vorgaben der com-

direct bank AG angepasst. Das Implementierungsprojekt wurde erfolgreich abge-
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schlossen. Der kundenwirksame Launch des Trading Frontends erfolgte am
1. Mérz 2014.

Am 9. Dezember 2013 / 6. Januar 2014 haben die Parteien einen Lizenz- und Nut-
zungsvertrag tber die Uberlassung und Einraumung der vertragsgemaBen Nutzungs-
rechte an der angepassten Trading Frontend Software, die Uberlassung einer abge-
stimmten Installation des TradeBase MX Systems mit dazugehdriger Dokumentation
geschlossen. Weiterhin ist die comdirect bank AG aus diesem Vertrag berechtigt, das
Trading Frontend im Rahmen ihrer Geschaftstatigkeit an ihre Kunden unterzulizen-
sieren bzw. zur Verfligung zu stellen und es im Rahmen einer Testversion auch offent-
lich wiederzugeben oder Interessenten zu Demonstrationszwecken zugéanglich zu ma-
chen. Mit Erganzungsvereinbarung vom 16. Juni 2016 wurde der Vertrag erweitert
und schlieBt nun auch die Nutzung der serverseitigen Infrastruktur des Trading
Frontends fur eine von der Gesellschaft im Auftrag der comdirect bank AG entwickel-
ten ,,Mobile Trading App“ ein. Die Gesellschaft lizensiert hierzu eine zuséatzliche Kom-
ponente, welche zwischen der ,Mobile Trading App“ und der existierenden serversei-
tigen Infrastruktur steht. Der Lizenz- und Nutzungsvertrag ist auf unbestimmte Zeit
mit einer Mindestlaufzeit von 60 Monaten geschlossen. Beginn der Laufzeit ist das Da-
tum, den die Parteien fur den kundenwirksamen Launch schriftlich fixiert haben, mit-
hin der 1. Marz 2014. Die comdirect bank AG hat u.a. dann ein Recht zur auferor-
dentlichen Kindigung mit einer Frist von 1 Monat zum Monatsende, wenn die tick-TS
AG mit einem anderen Unternehmen fusioniert oder ein Dritter eine Mehrheitsbeteili-
gung i.S.v. § 16 AktG an der tick-TS AG erlangt oder eine grundlegende Anderung der
Unternehmensstruktur der tick-TS AG erfolgt und hieraus ein Interessenskonflikt fur
die comdirect bank AG resultiert. Ein Interessenskonflikt ist insbesondere im Falle der
Ubernahme oder des Zusammenschlusses der tick-TS AG mit einem auf dem Banken-
oder Brokersektor tatigen Unternehmen anzunehmen, bei dem es sich um einen un-

mittelbaren Wettbewerber der comdirect bank AG handelt.
Rahmen- und Projektvertrage (Werkvertrag) mit der comdirect bank AG

Zwischen der Gesellschaft und der comdirect bank AG besteht ein Rahmen- und Pro-
jektvertrag (Werkvertrag) mit Datum vom 16./21. Juni 2016. Danach beabsichtigt die
comdirect bank AG eine Mobile Trading App (Front-End) auf den Markt zu bringen.
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Die Gesellschaft hat die Entwicklung einer jeweiligen Mobile Trading App fur iPhone
und Android Smartphones Ubernommen. Der Rahmen- und Projektvertrag regelt
demgemal die Umsetzung der App-Entwicklung und deren Anbindung an das Back-
End. GemaRl dem Projektplan ist ein Upload der App mit allen Funktionen bereits er-
folgt. Aufgrund eines Service Level Agreements zwischen den Parteien vom 16. Juni
2016, der auf Grundlage des Rahmen- und Projektvertrag abgeschlossen wurde, ist die
Gesellschaft weiterhin zur Instandhaltung, Updates, Weiterentwicklung sowie zur

Fehlerbehebung in Bezug auf die Mobile Trading App verpflichtet.

Der Rahmen- und Projektvertrag ist mit einer Frist von drei Monaten ordentlich
kindbar, frihestens jedoch zum Ende des Jahres, in dem sich das Abschlussdatum
des Rahmen- und Projektvertrages erstmals jahrt. Weiterhin steht der comdirect bank
AG ein Recht zur auBerordentlichen fristlosen Kiindigung insbesondere dann zu, wenn
die Gesellschaft mit einem anderen Unternehmen fusioniert oder ein Dritter eine
Mehrheitsbeteiligung an der Gesellschaft erlangt sowie eine grundlegende Anderung
der Unternehmensstruktur der Gesellschaft erfolgt, sofern hieraus ein Interessenkon-
flikt resultiert. Ein Interessenkonflikt ist im Falle der Ubernahme oder des Zusam-
menschlusses der Gesellschaft mit einem auf dem Banken- oder Brokersektor tétigen
Unternehmen anzunehmen, bei dem es sich um einen unmittelbaren Wettbewerber

der comdirect handelt.

Am 29. September 2017 haben die Parteien einen weiteren Projektvertrag tber die
Implementierung von Eurex-Funktionalitaten im ProTrader geschlossen. Die Parteien
beabsichtigen wesentliche Teile des Projekts im ersten Quartal 2018 abzuschliel3en.
Dem Projektvertrag liegen insbesondere die Bedingungen der vorgenannten Ergén-
zungsvereinbarung zum Lizenz- und Nutzungsvertrag vom 16. Juni 2016 sowie der Li-

zenz- und Nutzungsvertrag vom 9. Dezember 2013 zugrunde
D&O-Versicherung fur Vorstand und Aufsichtsrat

Die Gesellschaft als Versicherungsnehmer hat mit der Versicherungsgesellschaft W.R
Berkley Europe AG eine Directors and Officers Versicherung fur Organe juristischer
Personen (,D&O-Versicherung”) abgeschlossen. Die Laufzeit des Versicherungs-
schutzes beginnt am 1. Oktober 2017 12:00 Uhr und endet am 1. Oktober 2018 12:00
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Uhr. Der Vertrag verlangert sich jeweils um ein weiteres Jahr, sofern er nicht spéates-

tens drei Monate vor Ablauf in Textform gekindigt wird.

Die Versicherungssumme betragt EUR 500.000,00 fur Vermdégensschaden (einfach
maximiert je Versicherungsjahr). Versicherte Personen sind insbesondere alle ehema-
ligen und die vor oder wahrend der Dauer des Versicherungsvertrages bestellten Mit-
glieder des Vorstands und des Aufsichtsrats der Gesellschaft. Der Versicherungsschutz
besteht fur die Téatigkeit in der Funktion, zu deren Austibung ein Organmitglied be-
stellt ist. FUr Mitglieder des Vorstands ist, wie in 8 93 Abs. 2 S. 3 AktG gesetzlich vor-
geschrieben, ein Selbstbehalt je Versicherungsfall von 10 % des Schadens und fir alle
Versicherungsfalle innerhalb eines Jahres zusammen von hochstens 150 % der festen

jahrlichen Vergutung des betreffenden Vorstandsmitglieds vorgesehen.
7.12 Standorte, Grundbesitz, Mietvertrage

Einziger Standort der Gesellschaft ist Disseldorf unter der Anschrift Berliner Allee 59,
40212 Dusseldorf.

Die Gesellschaft hat keinen Grundbesitz.

Zwischen der Gesellschaft als Mieter und der Eigentimergemeinschaft Christina u.
Stephanie Wokittel, Meisenweg 10 in 45549 Sprockhovel, besteht ein Gewerberaum-
Mietvertrag vom 21./30. Mai 2013 Uber das Mietobjekt Schulstrale 3, 45549 Sprock-
hovel, komplettes Obergeschoss (1. Etage), Werkstatt (Erdgeschoss), Server Raum
(Keller) mit einer Nutzflache von ca. 758 m=2. Der Gewerberaum-Mietvertrag ist auf
eine bestimmte Zeit befristet und beginnt am 1. Oktober 2013 und endet am 30. Sep-
tember 2023. Das Mietverhéltnis verlangert sich um jeweils funf Jahre, wenn es nicht
spéatestens 18 Monate vor dem Endtermin vom Mieter oder Vermieter nach den Rege-
lungen des Mietvertrages gekundigt wird. Es ist beabsichtigt, das Mietverhaltnis mog-

lichst vor Ende der Laufzeit zu beenden.

Mit Mietvertrag zwischen der Gesellschaft und der Eigentimergemeinschaft Christina
u. Stephanie Wokittel hat die Gesellschaft weiterhin 14 Pkw-Stellplatze an dem Stand-

ort Schulstrale 3 in 45549 Sprockhdvel zu einem Mietzins in Hohe von ca.
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280,00EUR angemietet. Dieser Vertrag wurde mit Wirkung zum 30.09.2017 gekin-
digt.

Die Gesellschaft hat weiterhin zwei Mietvertrage mit der GbR Brunhilde Moll und Sil-
ke Moll-Murmann geschlossen, zum einen mit Datum vom 11./12. April 2017 tber die
Mieteinheit ,BA 59 Ufa-Haus, 3. OG, in dem Gebaude Berliner Allee 59, Dusseldorf
Uber Burordume mit einer Flache von 611 m2 sowie Uber ca. 100 m2 an KellerrAumen
und zum anderen mit Datum vom 16. Mai 2017 uber die Mieteinheit ,,Gewerbe- /
Wohnraum 2. OG, Berliner Allee 59* mit einer Flache von 113 m2. Der erstgenannte
Mietvertrag beginnt am 1. September 2017 und endet am 31. August 2022. Der Miet-
vertrag enthélt ein Optionsrecht, wonach die Gesellschaft den Mietvertrag zweimalig
um jeweils drei Jahre verlangern kann. Das Optionsrecht muss spatestens zwolf Mo-
nate vor dem Ende der Mietzeit ausgelbt werden. Der letztgenannte Mietvertrag ist
unbefristet und beginnt am 1. August 2017. Der Mietvertrag ist gemafR den gesetzli-

chen Kindigungsfristen fur Wohnungen kindbar.
Weitere Mietvertrage der Gesellschaft bestehen nicht.
7.13 Wesentliche Sachanlagen und umweltrelevante Fragen

Die Gesellschaft ist nicht Inhaber von wesentlichen Sachanlagen. Ebenfalls ist ein Er-

werb, Leasing 0.a. von wesentlichen Sachanlagen nicht geplant.

Folglich bestehen auch keine umweltrelevanten Fragen hinsichtlich etwaiger Sachan-

lagen der Gesellschaft.
7.14 Rechtsstreitigkeiten, Verwaltungs- und Schiedsverfahren

Innerhalb der letzten 12 Monate war bzw. ist die Gesellschaft Partei der nachfolgenden

Verfahren:

e Einspruchsverfahren gegen das Europaische Patent EP 1 319 211 (Patent der Firma
Trading Technologies ,,Ladder-View")

Mit Ausnahme des vorgenannten Verfahrens sind keine Mahnverfahren oder Rechts-

streitigkeiten in den letzten 12 Monaten eingeleitet worden.



-86 -

Das vorstehend aufgefuhrte Verfahren hat sich in jungster Zeit nicht erheblich auf die
Finanzlage oder die Rentabilitat der tick-TS AG ausgewirkt. Weiterhin sind solche

Auswirkungen auch nicht zu erwarten.

Neben dem vorstehend aufgefiihrten Verfahren bestehen keine staatliche Interventio-
nen, Gerichts- oder Schiedsgerichtsverfahren (einschlie3lich derjenigen Verfahren, die
nach Kenntnis der tick-TS AG noch anhangig sind oder eingeleitet werden kdnnten),
die im Zeitraum der mindestens 12 letzten Monate stattfanden und die sich in jingster
Zeit erheblich auf die Finanzlage oder die Rentabilitat der tick-TS AG und/oder der

Gruppe ausgewirkt haben oder sich in Zukunft auswirken kénnten.

Fur den Fall, dass von einem Anleger vor einem Gericht Anspriche aufgrund der im
Prospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, ist der als Klager auf-
tretende Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten
des europdaischen Wirtschaftsraums gegebenenfalls verpflichtet, die Kosten fir die

Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen.

8 Organe der Gesellschaft

8.1 Vorstand, Aufsichtsrat, oberes Management
8.1.1 Vorstand

Der Vorstand der Gesellschaft leitet die Gesellschaft unter eigener Verantwortung, er
vertritt die Gesellschaft gegeniiber Dritten. Der Vorstand hat die Geschéafte der Gesell-
schaft nach MalRgabe der Gesetze, der Satzung und der Geschaftsordnung, die ihm der
Aufsichtsrat gegeben hat, sowie des Geschéftsverteilungsplans zu fuhren. Der Ge-
schéaftsverteilungsplan des Vorstandes bedarf der Zustimmung des Aufsichtsrats. Der
Aufsichtsrat hat von der oben beschriebenen Satzungserméachtigung Gebrauch ge-
macht und durch Beschluss vom 25. Oktober 2006 eine Geschéaftsordnung fur den
Vorstand erlassen. In dieser Geschéaftsordnung ist insbesondere geregelt, dass der

Vorstand fur bestimmte Geschafte die Einwilligung des Aufsichtsrats einzuholen hat.
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Verweigert der Aufsichtsrat seine Zustimmung, kann der Vorstand verlangen, dass die

Hauptversammlung tber die Zustimmung entscheidet.

Der Vorstand der Gesellschaft besteht satzungsgemalfd aus einer oder mehrerer Perso-
nen. Der Aufsichtsrat bestimmt die Zahl der Mitglieder des Vorstands. Die Mitglieder
des Vorstands werden vom Aufsichtsrat fur héchstens funf Jahre bestellt. Ist nur ein
Vorstandsmitglied bestellt, so vertritt es die Gesellschaft allein. Sind mehrere Vor-
standsmitglieder bestellt, so wird die Gesellschaft durch zwei Vorstandsmitglieder o-
der durch ein Vorstandsmitglied zusammen mit einem Prokuristen vertreten. Jedem
Vorstandsmitglied kann Einzelvertretungsberechtigung erteilt werden. Weiterhin
kann jedes Vorstandsmitglied von den Beschrankungen der Mehrfachvertretung ge-
maRk § 181 Var. 2 BGB befreit werden, d.h. sie kdnnen berechtigt werden, Rechtsge-
schafte im Namen der Gesellschaft mit sich als Vertreter eines Dritten vorzunehmen.

Mitglieder des Vorstands der tick-TS AG

Der Vorstand der Gesellschaft besteht zum Datum dieses Prospektes aus zwei Mitglie-

dern:

Matthias Hocke, geboren am 11. Juli 1970 in Ménchengladbach, wohnhaft in Dissel-
dorf.
Gerd Goetz, geboren am 19. Januar 1963 in Dusseldorf, wohnhaft in Grevenbroich.

Die Vorstandsmitglieder sind jeweils einzelvertretungsberechtigt und jeweils befreit
von den Beschrankungen des § 181 Var. 2 BGB.

Die Vorstandsmitglieder sind unter der Geschéaftsanschrift der Gesellschaft Ernst-
Schneider-Platz 1, 40212 Dusseldorf erreichbar.

Matthias Hocke

Matthias Hocke wurde mit Beschluss des Aufsichtsrats der Gesellschaft vom
26. April 2016 mit Wirkung zum 28. April 2016 fur die Dauer von zwei Jahren zum
Mitglied des Vorstands der Gesellschaft bestellt. Mit Aufsichtsratsbeschluss vom
13. Juni 2017 wurde die Amtszeit des Matthias Hocke als Vorstandsmitglied bis zum
31. Mai 2020 verlangert.
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Zwischen der Gesellschaft und Matthias Hocke besteht ein Anstellungsvertrag vom 13.
Juni 2017, welcher flr die Dauer seiner Amtszeit als Vorstandsmitglied abgeschlossen
wurde.

Herr Hocke hat eine Ausbildung zum Bankkaufmann bei der Deutschen Bank abge-
schlossen. Nach der Banklehre studierte Matthias Hocke ab 1992 vier Semester Be-
triebswirtschaftslehre an der Universitat Bamberg. Ab 1994 war er im Privatkunden-
geschéft der Hypobank Bamberg als Kundenbetreuer tatig, wo er bis zu seinem Ein-
stieg bei der sino Wertpapierhandels GmbH aktiv war. Seit dem Jahr 1998 war
Matthias Hocke Geschéaftsfuhrer der sino Wertpapierhandels GmbH. Seit der Um-
wandlung der Gesellschaft in die sino AG war Matthias Hocke bis Juni 2016 Mitglied
des Vorstands der sino AG, einem Finanzdienstleistungsunternehmen, das sich im Be-
reich des beratungslosen Wertpapiergeschéafts auf Online Brokerage fur das Markt-

segment der Heavy Trader spezialisiert hat.

Matthias Hocke war wahrend der letzten funf Jahre Mitglied des Verwaltungs-, Ma-
nagement- oder Aufsichtsorgans bzw. Partner weiterer Gesellschaften und Unterneh-

men wie folgt:

. Aufsichtsrats der Gesellschaft (bis 26. April 2016);

o Vorstand der sino Aktiengesellschaft (bis 30. Juni 2016);

° Geschaftsfihrer der sino Beteiligungen GmbH (bis 30. Juni 2016);

. Geschéaftsfuhrer der Gladstone Capital GmbH (Mandat besteht zum Datum die-
ses Prospekts weiterhin);

. Geschéftsfihrer der Hocke Beratung GmbH (Mandat besteht zum Datum dieses
Prospekts weiterhin);

. Geschéftsfuhrer der H2P Immobilien GmbH (Mandat besteht zum Datum dieses
Prospekts weiterhin);

° Geschaftsfihrer der H2P Grundbesitz GmbH (Mandat besteht zum Datum dieses
Prospekts weiterhin);

° Geschaftsfuhrer der HAUSwalt GmbH (Mandat besteht zum Datum dieses Pros-

pekts weiterhin).
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Matthias Hocke halt indirekt als Gesellschafter der Gladstone Capital GmbH 100.000
Aktien der Gesellschaft.

Gerd Goetz

Gerd Goetz wurde mit Beschluss des Aufsichtsrats der Gesellschaft vom 16. Marz 2017

fur die Dauer von finf Jahren zum Mitglied des Vorstands der Gesellschaft bestellt.

Zwischen der Gesellschaft und Gerd Goetz besteht ein Anstellungsvertrag vom 5. Sep-
tember 2016, welcher fur die Dauer seiner Amtszeit als Vorstandsmitglied abgeschlos-

sen wurde.

Nach Abschluss seines Studiums an der Deutschen Sporthochschule Kéln zum Dip-
lom-Sportlehrer ist Herr Gerd Goetz seit dem Jahre 1990 bei der HSBC Trinkaus &
Burkhardt AG (vormals HSBC Trinkaus & Burkhardt KGaA) tatig. Hier durchlief er
mehrere Karrierestufen, inshesondere die Leitung mehrerer Ressorts wie etwa die Lei-
tung Trading Support und die Leitung Wertpapierdienstleistungen. Ab dem Jahre
2004 war Gerd Goetz Mitglied des IT Steering Commitee sowie ab 2005 Mitglied des
Kreditausschusses. Nachfolgend tbernahm Gerd Goetz die Position des Geschéaftsbe-
reichsleiters Wertpapierdienstleistungen und war Mitglied im Ausschuss fUr operative
Risiken. Seine letzte Position bei der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG vor seinem
Wechsel zur tick-TS AG war die des Direktors, Geschaftsbereichsleiter Wertpapier-
dienstleistungen, mit den Zustandigkeitsschwerpunkten GCM / NCM — Kunden an
den Markten XETRA, EUREX, Wien, SWX; DMA Trading (weltweit); Custody Ser-
vices; Depotbankfunktion und Outsourcingmanagement. Des Weiteren war er Proku-
rist der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG (Gesamtprokura). Neben seiner Tatigkeit bei
der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG leistete Gerd Goetz seit 2007 Mitarbeit bei dem
Bundesverband deutscher Banken (,BdB*) AK Clearing Settlement sowie dem BdB
AK Jahresschlusskursermittlung. Weiterhin war er von 2004 bis 2005 Mitglied des
Eurex Clearing Committee und seit 2006 Mitglied des Clearstream Advisory Board. Er
war zudem Geschéftsfuhrer der HSBC Transaction Services GmbH sowie Mitglied des

Aufsichtsrats der sino AG jeweils bis Januar 2017.
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Gerd Goetz war wahrend der letzten funf Jahre Mitglied des Verwaltungs-, Manage-
ment- oder Aufsichtsorgans bzw. Partner weiterer Gesellschaften und Unternehmen

wie folgt:

° Mitglied des Aufsichtsrats der Gesellschaft (bis 31. Januar 2017);

° Geschaftsfuhrer der HSBC Transaction Services GmbH (bis 31.01.2017);

. Mitglied Advisory Board der Clearstream Banking AG (bis 31.01.2017);

o Mitglied des Aufsichtsrates der HSBC Transaction Services GmbH (Mandat be-
steht zum Datum dieses Prospekts weiterhin);

° Mitglied des Aufsichtsrates der Kerdos Investment-AG TGV (Mandat besteht
zum Datum dieses Prospekts weiterhin);

. Mitglied des Aufsichtsrats der sino Aktiengesellschaft (bis 31. Januar 2017).
Gerd Goetz halt zum Datum dieses Prospekts 2.000 Aktien der Gesellschaft.
8.1.2 Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat Gberwacht die Geschéaftsfihrung des Vorstands. Nach dem Aktienge-

setz ist er jedoch nicht selbst zur Geschaftsfiihrung der Gesellschaft berechtigt.

Der Aufsichtsrat besteht satzungsgeman aus drei Personen. Die Mitglieder des Auf-
sichtsrats werden von der Hauptversammlung langstens fir die Zeit bis zur Beendi-
gung derjenigen Hauptversammlung gewdhlt, die Gber die Entlastung fir das vierte
Geschaftsjahr nach dem Beginn der Amtszeit beschlieldt. Dabei wird das Geschéftsjahr,
in dem die Amtszeit beginnt, nicht mitgerechnet (dies entspricht der langsten gesetz-

lich zugelassenen Amtszeit gemali § 102 AktG). Eine Wiederwahl ist méglich.

Gleichzeitig mit der Wahl der ordentlichen Aufsichtsratsmitglieder kdnnen fr ein o-
der mehrere bestimmte Aufsichtsratsmitglieder Ersatzmitglieder gewahlt werden. Sie
werden nach der bei der Wahl festzulegenden Reihenfolge Mitglieder des Aufsichts-
rats, wenn Aufsichtsratsmitglieder, als deren Ersatzmitglieder sie gewahlt wurden, vor
Ablauf ihrer Amtszeit aus dem Aufsichtsrat ausscheiden. Sind Ersatzmitglieder ge-
wahlt, so tritt das Ersatzmitglied ftr die Dauer der restlichen Amtszeit des ausschei-

denden ordentlichen Mitglieds an dessen Stelle.
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Die Mitglieder des Aufsichtsrates kdnnen vor Ablauf ihrer Amtszeit ihres Amtes nur
dann enthoben werden, wenn ein wichtiger Grund in ihrer Person vorliegt. Der Be-
schluss der Hauptversammlung bedarf einer Mehrheit, die mindestens drei Viertel des

bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals umfasst.

Jedes Mitglied des Aufsichtsrates kann sein Amt ohne Einhaltung einer Frist niederle-
gen, wenn ein wichtiger Grund besteht. Sofern fur die Amtsniederlegung kein wichti-
ger Grund besteht, ist eine Frist von drei Monaten einzuhalten. Die Amtsniederlegung
erfolgt durch schriftliche Erklarung gegentiber dem Vorstand unter Benachrichtigung
des Vorsitzenden des Aufsichtsrates.

Der Aufsichtsrat wahlt in seiner ersten Sitzung nach seiner Wahl aus seiner Mitte ei-
nen Vorsitzenden und einen Stellvertreter. Die Wahl erfolgt flr die Amtszeit der Ge-
wéhlten. Der Stellvertreter hat die Rechte und Pflichten des Vorsitzenden des Auf-
sichtsrats, wenn dieser an der Austbung seines Amtes verhindert ist. Scheiden der
Vorsitzende oder sein Stellvertreter vorzeitig aus dem Amt aus, so hat der Aufsichtsrat
unverziglich eine Neuwahl fur die restliche Amtszeit der Ausgeschiedenen vorzuneh-
men.

Die Sitzungen des Aufsichtsrats werden durch den Vorsitzenden, im Falle seiner Ver-
hinderung durch seinen Stellvertreter, einberufen, mindestens im gesetzlichen Min-
destturnus des § 110 Abs. 3 AktG oder in einem vom Aufsichtsrat zulédssigerweise be-
schlossenen abweichenden Mindestturnus. Sitzungen kénnen ganz oder teilweise in
Form von Telefon- oder Videokonferenzen abgehalten werden, ohne dass einzelne
Aufsichtsratsmitglieder dem widersprechen kdnnten; auch derartige Sitzungen erftl-

len die Pflicht zur Abhaltung einer Mindestanzahl von Sitzungen.

Der Aufsichtsrat ist beschlussfahig, wenn mindestens drei Mitglieder an der Be-
schlussfassung teilnehmen. Ein Mitglied nimmt auch dann an der Beschlussfassung
teil, wenn es sich der Stimme enthélt. Mitglieder, die durch Telefon- oder Videokonfe-
renz zugeschaltet sind, gelten als anwesend. Ein verhindertes Aufsichtsratsmitglied
kann an der Beschlussfassung teilnehmen, indem es schriftlicher Stimmabgaben
durch ein anderes Aufsichtsratsmitglied oder durch eine Person, die nicht dem Auf-

sichtsrat angehoért und die es zur Teilnahme an der Sitzung an seiner Stelle schriftlich
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erméchtigt hat, tbergeben lasst. Als schriftliche Stimmabgabe gilt auch eine in Text-
form (8 126 b BGB) ubermittelte Stimmabgabe. Beschlusse bedurfen der Mehrheit der
abgegebenen Stimmen, soweit nicht gesetzlich zwingend etwas anderes bestimmt ist.
Ergibt eine Abstimmung Stimmgleichheit, entscheidet die Stimme des Aufsichtsrats-
vorsitzenden oder, bei dessen Nichtteilnahme an der Beschlussfassung oder bei dessen

Enthaltung, die Stimme des stellvertretenden Vorsitzenden.

Eine Beschlussfassung des Aufsichtsrats kann auf Veranlassung des Vorsitzenden
auch auflerhalb einer Sitzung durch miundliche, telefonische, schriftliche sowie in
Textform (8§ 126 b BGB) ubermittelte Stimmabgabe erfolgen. Ein Recht zum Wider-
spruch gegen die vom Vorsitzenden angeordnete Form der Beschlussfassung besteht
nicht. Solche Beschlisse werden vom Vorsitzenden nach Eingang der letzten Stimm-
abgabe schriftlich festgestellt und sollen der Niederschrift Uber die Verhandlung der

nachsten Sitzung beigefugt werden.

Uber die Sitzung des Aufsichtsrats ist eine Niederschrift anzufertigen, die von dem
Vorsitzenden der Sitzung zu unterzeichnen ist. Bei Beschlussfassung auflerhalb von
Sitzungen ist die Niederschrift vom Vorsitzenden des Aufsichtsrates zu unterzeichnen.
Die Niederschrift ist in beiden Fallen unverziglich allen Mitgliedern des Aufsichtsra-

tes zuzuleiten.

Der Vorsitzende ist erméachtigt, im Namen des Aufsichtsrats die zur Durchflihrung der
Beschllsse erforderlichen Willenserklarungen abzugeben und an den Aufsichtsrat ge-

richtete Erklarungen in Empfang zu nehmen.
Mitglieder des Aufsichtsrats der tick-TS AG

Der Aufsichtsrat der Gesellschaft besteht zum Datum dieses Prospektes aus drei Mit-

gliedern:
Name, Funktion Geburtsdatum; Geschaftsanschrift  Mitglied seit
Dr. Simon-Alexander 26. Oktober 1972; 15. Dezember 2014

Zeidler, Vorsitzender Carlsplatz 24, 40213 Dusseldorf
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Ingo Hillen 13. Oktober 1970; 25. Januar 2011
Ernst-Schneider-Platz 1, 40212 Dussel-
dorf

Gotz Rohr 12. Mai 1972; 27. Januar 2017

¢/0 HSBC Deutschland
Yorckstr. 21-23, 40476 Dusseldorf

Dr. Simon-Alexander Zeidler (Vorsitzender)

Herr Dr. Zeidler studierte nach einer Ausbildung zum Bankkaufmann in Berlin
Rechtswissenschaften in Saarbriicken und Osnabrick. Er begann seine anwaltliche
Laufbahn 2002 bei der NOERR LLP in Dusseldorf und Miinchen und legte dort Uber
mehrere Jahre die Grundlagen flr seine datenschutzrechtliche Expertise sowie in der
Prozessfiihrung bei Managerhaftungsprozessen (D&0O). Von 2005 bis 2011 war Herr
Dr. Zeidler bei der Privatbank HSBC Trinkaus und Burkhardt AG in der Rechtsabtei-
lung fur die Bereiche Aufsichtsrecht von Finanzdienstleistern, Wertpapierdienstleis-
tungen, Datenschutz und Compliance mit zustédndig. Bevor Herr Dr. Zeidler im Herbst
2013 fur SGT Rechtsanwaélte das Dusseldorfer Buro erdffnete war er bei PETERS
Rechtsanwaélte sowie bei KPMG Rechtsanwaltsgesellschaft in Disseldorf und Kéln ta-
tig und widmete sich dort verstarkt der Verteidigung in Steuer- und Wirtschaftsstraf-

verfahren sowie der Compliance-Beratung.

Mit Hauptversammlungsbeschluss der Gesellschaft vom 15. Dezember 2014 (UR—NTr.
1189/2014 des Notars Dr. Tobias Hausch in Dusseldorf) wurde Herr Dr. Simon-
Alexander Zeidler zum Vorsitzenden des Aufsichtsrats der Gesellschaft mit Wirkung
ab Beendigung der Hauptversammlung vom 15. Dezember 2015 bis zur Beendigung
der Hauptversammlung, die Gber die Entlastung des Aufsichtsrats fir das Geschéfts-
jahr 2018 beschlief3t, gewahit.

Herr Dr. Simon-Alexander Zeidler war wahrend der letzten finf Jahre auBerdem Mit-
glied des Verwaltungs-, Management- oder Aufsichtsorgans bzw. Partner weiterer Ge-

sellschaften und Unternehmen in folgenden Unternehmen:
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e Rechtsanwalt und Partner bei SGT — Gameiro Tilse und Partner Rechtsanwaélte
mbB.

Die Partnerschaft bei SGT — Gameiro Tilse und Partner Rechtsanwélte mbB besteht
zum Datum des Prospekts weiterhin. Im Rahmen eines Beratungsvertrages der tick-TS
AG mit der SGT — Gameiro Tilse und Partner Rechtsanwalte mbB berat Herr Zeidler
die Gesellschaft rechtsanwaltlich fur den jeweiligen Einzelfall. Der Aufsichtsrat hat
dem Beratungsvertrag mit der SGT — Gameiro Tilse und Partner Rechtsanwélte mbB
gemal § 114 AktG mit Beschluss vom 16. Mérz 2015 zugestimmt.

Herr Dr. Zeidler halt zum Datum dieses Prospekts 2.000 Aktien der Gesellschaft.
Ingo Hillen

Herr Hillen hat bei der Deutschen Bank eine Ausbildung zum Bankkaufmann abge-
schlossen. Ab 1992 hat er bei Hornblower Fischer als Broker gearbeitet. Knapp vier
Jahre spater war er als "Market Maker" an der Deutschen Terminborse - heute Eurex -
bei der Privatbank Schroder, Minchmeyer, Hengst & Co. tatig. Seit dem Jahr 1998
war Ingo Hillen Geschéftsfuhrer der sino Wertpapierhandels GmbH. Seit der Um-
wandlung der Gesellschaft in die sino AG ist Ingo Hillen Mitglied des Vorstands der
sino AG.

Ingo Hillen ist seit 2011 Mitglied des Aufsichtsrats der Gesellschaft und wurde mit fol-

genden Beschlissen gewahlt:

o Hauptversammlungsbeschluss der Gesellschaft vom 25. Januar 2011 (UR—NTr.
033372011 des Notars Ulf Scharrelmann in Dusseldorf) mit Wirkung bis zur Been-
digung der Hauptversammlung, die Uber die Entlastung des Aufsichtsrats fur das
Geschéftsjahr 2013/2014 beschlief3t.

e Hauptversammlungsbeschluss der Gesellschaft vom 15. Dezember 2014 (UR—NT.
118972014 des Notars Dr. Tobias Hausch in Disseldorf) mit Wirkung ab Beendi-
gung der Hauptversammlung vom 15. Dezember 2015 bis zur Beendigung der
Hauptversammlung, die Uber die Entlastung des Aufsichtsrats flr das Geschafts-
jahr 2017/2018 beschliel3t, gewahlt.
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Herr Ingo Hillen war wahrend der letzten funf Jahre Mitglied des Verwaltungs-, Ma-
nagement- oder Aufsichtsorgans bzw. Partner weiterer Gesellschaften und Unterneh-

men in folgenden Unternehmen:

e Vorstand der sino AG;
e Geschaftsfihrer der sino Beteiligungen GmbH;

e Geschaftsfuhrer der M M | Leisure & Capital Management GmbH.
Die aufgefihrten Mandate bestehen zum Datum des Prospekts weiterhin.

Herr Hillen halt zum Datum dieses Prospekts indirekt als Gesellschafter der M M |
Leisure & Capital Management GmbH 90.944 Aktien der Gesellschaft.

Gotz R6hr

GOtz Rohr studierte ev. Theologie in Bielefeld-Bethel, Berlin und Heidelberg. Nach
dem Abschluss des Studiums mit Diplom und Erstem Kirchlichem Examen begann er
im Bankhaus HSBC Trinkaus & Burkhardt seine Banklaufbahn. Immer war er im Be-
reich der Wertpapierdienstleistungen téatig, dbernahm dort die Produktentwicklung,
Kundenbetreuung, Compliancefunktion, die Leitung des Network Managements und
schlielich die Funktion als CAO fiir den Gesamtbereich von HSBC Securities Services
Germany. Seit Oktober 2016 ist er Geschaftsfuhrer der HSBC Transaction Services
GmbH sowie seit Februar 2017 Leiter des Bereiches Banks & Broker Dealers in Securi-
ties Services. Neben seinen Tatigkeiten in der Bank ist Herr Réhr u.a. Mitglied des
Standigen Ausschusses der Frankfurter Wertpapierborse, des Marktausschusses der
Dusseldorfer Borse, sowie der Advisory Group Market Infrastructure - Securities and

Collateral der Européischen Zentralbank.

Mit Hauptversammlungsbeschluss der Gesellschaft vom 27. Januar 2017 (UR-Nr.
105/2017 des Notars Dr. Tobias Hausch in Dusseldorf) wurde G6tz Rohr mit Wirkung
ab Beendigung der Hauptversammlung vom 27. Januar 2017 bis zur Beendigung der
Hauptversammlung, die Uber die Entlastung des Aufsichtsrats flir das Geschéftsjahr
2017/2018 beschlie3t, gewahlt.
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Gotz Rohr war wahrend der letzten funf Jahre Mitglied des Verwaltungs-, Manage-
ment- oder Aufsichtsorgans bzw. Partner weiterer Gesellschaften und Unternehmen

wie folgt:

. Geschéaftsfihrer der HSBC Transaction Services GmbH;

. Prokurist der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG;

. Mitglied des Aufsichtsrats der sino Aktiengesellschaft;

o Mitglied Advisory Board der Clearstream Banking AG;

. Ehrenamtliches Aufsichtsratsmitglied der Theodor-Fliedner-Heim gemeinnitzi-

ge GmbH Heim und Begegnungsstatte fur Hor- und Sprachbehinderte.
Die aufgefuhrten Mandate bestehen zum Datum des Prospekts weiterhin.

GOtz Rohr halt weder direkt noch indirekt Aktien oder Optionen auf Aktien der Gesell-
schaft.

8.1.3 Fuhrungskrafte

Die tick-TS AG verfligt Uber insgesamt 4 hoch qualifizierte und spezialisierte Abtei-
lungsleiter, die aufgrund ihrer Expertise und Spezialisierung den taglichen Geschéfts-
betrieb in ihren Aufgabenbereichen selbstandig jedoch weisungsgebunden fuhren.
Diese sind Herr Jerome Fischer fur den Bereich Development, Herr Jens Remme flr
den Bereich OPS (Helpdesk, technischer Support), Herr Oliver Puplinkhuisen fiir den
Bereich Sales und Herr Zulfukar Olgar fur den Bereich Projektmanagement. Die Abtei-
lungsleiter Jerome Fischer, Jens Remme und Oliver Puplinkhuisen sowie Herr Roy
Opitz sind weiterhin Prokuristen der tick-TS AG. Ihnen ist jeweils Einzelprokura ein-
gerdumt. Durch die Prokuristen wird eine Vielzahl von Entscheidungen und MalRnah-

men im gewohnlichen Geschaftsbetrieb der tick-TS AG getroffen.
Jerome Fischer

Jerome Fischer verflgt Uber ca. 20 Jahre Berufserfahrung im Bereich der Entwicklung
von Software. Seit Firmengrindung der tick-TS AG ist er leitender Angestellter in der
Entwicklung mit unterschiedlichen Schwerpunkten (Frontend & Backend). Heute ver-

antwortet er als Chief Technology Officer den kompletten IT-Bereich. Weiterhin ist er
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auf Entwicklungsseite fiir eine hohe Anzahl erfolgreich beendeter GroRRprojekte mit
Grollkunden verantwortlich. Herr Fischer ist ein Entwicklungs-Experte und wichtiger

Know-How-Trager der Produkte und Services der tick-TS AG.

Jerome Fischer war wahrend der letzten funf Jahre nicht Mitglied eines Verwaltungs-,
Management- oder Aufsichtsorgans bzw. Partner weiterer Gesellschaften oder Unter-

nehmen.
Jerome Fischer halt zum Datum dieses Prospekts 7.500 Aktien der Gesellschaft.
Jens Remme

Jens Remme verfugt dber ca. 20 Jahre Berufserfahrung in unterschiedlichen IT-
Bereichen, insbesondere System Operations Bereichen. Seit ca. sieben Jahren ist er bei
der tick-TS AG verantwortlich flr den operativen Betrieb und das Kunden-Helpdesk.
Vor seiner Tatigkeit bei der tick-TS AG war er bereits mehr als 10 Jahre als Sys-
temadministrator bei der sino AG tatig. Bei der tick-TS AG implementierte Herr
Remme insbesondere die Systemlandschaft und verantwortet diese nunmehr. Jens
Remme ist zudem Experte auf Ebene der Systemadministration fur samtliche Produk-
te der tick-TS AG.

Jens Remme war wahrend der letzten funf Jahre nicht Mitglied eines Verwaltungs-,
Management- oder Aufsichtsorgans bzw. Partner weiterer Gesellschaften oder Unter-

nehmen.
Jens Remme halt zum Datum dieses Prospekts keine Aktien der Gesellschaft.
Oliver Puplinkhuisen

Oliver Puplinkhuisen ist gelernter Bankkaufmann und verfiigt Gber eine ca. 25-jéhrige
Berufserfahrung bei Banken und Sparkassen. Weiterhin tbte er mehrere Jahre eine
leitende Tatigkeit in Wertpapierabwicklungs- u. Wertpapierkundenbetreuungsberei-
chen bei der HSBC Trinkhaus & Burkhardt AG aus. Herr Puplinkhuisen ist zudem Da-
tenschutzbeauftragter mit TUV-Zertifikat, Ausbilder mit IHK Ausbildereignungspri-

fung sowie Referent an der Frankfurt School of Finance seit 2000.
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Oliver Puplinkhuisen war wahrend der letzten funf Jahre nicht Mitglied eines Verwal-
tungs-, Management- oder Aufsichtsorgans bzw. Partner weiterer Gesellschaften oder
Unternehmen.

Oliver Puplinkhuisen halt zum Datum dieses Prospekts 100 Aktien der Gesellschaft.
Zulfukar Olgar

Zulfukar Olgar verfiigt Uber ca. 20 Jahre Berufserfahrung in unterschiedlichen Bran-
chen und Funktionen. Seit ca. 15 Jahren ist er in der Finanzsoftware-Branche tatig,
davon war er ca. acht Jahre als IT-Systemadministrator bei der sino AG angestellt.
Herr Olgar ist Experte im Umgang mit der tick-TS Handelssoftware TBMX und seinen
Derivaten MX-PRO und ProTrader. Zulfukar Olgar ist ehemaliger Leiter des tick-TS
AG Helpdesk und aktuell Leiter des Projektmanagements der tick-TS AG.

Herr Olgar war wahrend der letzten funf Jahre nicht Mitglied eines Verwaltungs-, Ma-
nagement- oder Aufsichtsorgans bzw. Partner weiterer Gesellschaften oder Unter-
nehmen.

Zulfukar Olgar halt zum Datum dieses Prospekts 1.500 Aktien der Gesellschaft.
Roy Opitz

Roy Opitz ist diplomierter Okonom der Wirtschaftswissenschaften und ausgebildeter
Industriekaufmann. Im Jahre 2011 absolvierte er eine Weiterbildung zur Fachkraft
FiBu: Datev / SAP ERP 6 Fi/Co. Seit 2012 ist Herr Opitz in der Finanzbuchhaltung bei
der tick-TS AG fur den Bereich Accounting verantwortlich. Insgesamt verfligt Herr
Opitz Uber ca. 17 Jahre Berufserfahrung in unterschiedlichen Branchen und Funktio-

nen, insb. im Bereich Controlling.

Roy Opitz war wahrend der letzten finf Jahre nicht Mitglied eines Verwaltungs-, Ma-
nagement- oder Aufsichtsorgans bzw. Partner weiterer Gesellschaften oder Unter-

nehmen.

Roy Opitz halt zum Datum dieses Prospekts 300 Aktien der Gesellschaft.
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8.1.4 Hauptversammlung

Die Aktionare Uben ihre Rechte in den Angelegenheiten der Gesellschaft in der Haupt-

versammlung aus, soweit das Gesetz nichts anderes bestimmt.

Die ordentliche Hauptversammlung findet satzungsgemaf innerhalb der ersten acht
Monate nach Ablauf des Geschéftsjahres am Sitz der Gesellschaft, am Sitz einer deut-
schen Borse oder in einer inlandischen GroRstadt mit mehr als 250.000 Einwohnern
statt. Sie beschliel3t insbesondere Uber die Entlastung des Vorstandes und des Auf-
sichtsrates sowie Uber die Verwendung des Bilanzgewinns und wéhlt den Abschluss-

prufer.

Eine auRerordentliche Hauptversammlung ist einzuberufen, wenn nach Gesetz oder
Satzung eine Beschlussfassung der Hauptversammlung erforderlich ist oder das Wohl
der Gesellschaft eine Einberufung notwendig macht. Ferner ist eine auBerordentliche
Hauptversammlung einzuberufen, wenn Aktionére, deren Anteile allein oder zusam-
men mindestens dem zwanzigsten Teil des Grundkapitals entsprechen, dies schriftlich

unter Angabe des Zwecks und der Grinde verlangen.

Die Hauptversammlung wird durch den Vorstand und in den gesetzlich vorgeschrie-
benen Fallen durch den Aufsichtsrat einberufen. Die Hauptversammlung ist mindes-
tens dreillig Tage vor der Versammlung durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger
einzuberufen, sofern das Gesetz keine klrzere Einberufungsfrist vorsieht; die Min-
destfrist verlangert sich um die Tage einer Anmeldefrist gem. § 13 Abs. 1. Der Tag der
Einberufung und der Tag der Versammlung sind jeweils nicht mitzurechnen. Die
Ubermittlung von Mitteilungen gemaR § 125 Abs. 1 AktG (Hauptversammlungsmittei-
lungen) an Aktionare ist auf den Weg elektronischer Kommunikation beschrénkt. Sind
die Aktionare der Gesellschaft namentlich bekannt, so kann die Hauptversammlung

auch mit eingeschriebenem Brief einberufen werden.

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Austibung des Stimmrechts sind
diejenigen Aktionare berechtigt, die sich in Textform angemeldet haben. Die Anmel-
dung muss der Gesellschaft unter der dafiir in der Einberufung angegebenen Adresse
mindestens sechs Tage vor der Versammlung zugehen. In der Einberufung kann eine

kirzere, in Tagen zu bemessende Frist vorgesehen werden. Die Aktiondre haben dar-
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Uber hinaus ihre Berechtigung zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur
Ausuibung des Stimmrechtes nachzuweisen. Dazu ist ein in Textform durch das depot-
fihrende Institut erstellter Nachweis Uber den Anteilsbesitz erforderlich, der sich auf
den Beginn des einundzwanzigsten Tages vor der Hauptversammlung zu beziehen hat.
Der Nachweis muss der Gesellschaft unter der in der Einberufung hierfir mitgeteilten
Adresse mindestens sechs Tage vor der Versammlung zugehen. Der Tag des Zugangs
ist nicht mitzurechnen. In der Einberufung kann eine kiirzere, in Tagen zu bemessen-
de Frist vorgesehen werden. Die Aktionare haben daruber hinaus ihre Berechtigung
zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Ausitbung des Stimmrechts nach-
zuweisen. Dazu ist ein in Textform durch das depotfiihrende Institut erstellter Nach-
weis Uber den Anteilsbesitz erforderlich, der sich auf den Beginn des einundzwanzigs-
ten Tages vor der Hauptversammlung zu beziehen hat. Der Nachweis muss der Gesell-
schaft unter der in der Einberufung hierfiir mitgeteilten Adresse mindestens sechs Ta-
ge vor der Versammlung zugehen. Der Tag des Zugangs ist nicht mitzurechnen. Bei
Fristen und Terminen, die von der Versammlung zurtckberechnet werden, ist der Tag
der Versammlung nicht mitzurechnen. Die Anmeldung und der Berechtigungsnach-

weis mussen in deutscher oder englischer Sprache erfolgen.

Den Vorsitz in der Hauptversammlung fihrt der Vorsitzende des Aufsichtsrats, im Fall
seiner Verhinderung sein Stellvertreter. Ist auch dieser verhindert, so fuhrt den Vor-
sitz eine vom Aufsichtsratsvorsitzenden durch schriftliche Erklarung bestimmte Per-
son. Wenn sowohl der Vorsitzende des Aufsichtsrates als auch sein Stellvertreter ver-
hindert sind und keine weitere Person vom Aufsichtsratsvorsitzenden bestimmt ist,
wird der Versammlungsleiter durch die Hauptversammlung gewahlt. Die Wahl zum
Versammlungsleiter wird vom altesten Mitglied der Hauptversammlung geleitet. Der
Vorsitzende der Hauptversammlung leitet die Verhandlungen, bestimmt die Reihen-
folge, in der die Gegenstande der Tagesordnung behandelt werden, und entscheidet
Uber die Form der Abstimmung. Der Versammlungsleiter kann das Frage- und Rede-
recht der Aktionare zeitlich angemessen beschrianken. Der Versammlungsleiter kann
insbesondere bereits zu Beginn oder wahrend der Hauptversammlung den zeitlichen
Rahmen fiir den ganzen Verlauf der Hauptversammlung, flr die Aussprache zu den
einzelnen Tagesordnungspunkten sowie fir den einzelnen Frage- und Redebeitrag an-

gemessen festsetzen.
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Jede Stiickaktie gewahrt in der Hauptversammlung eine Stimme.

Beschlisse der Hauptversammlung werden, soweit diese Satzung nicht im Einzelfall
etwas anders anordnet oder zwingende gesetzliche Vorschriften entgegenstehen, mit
einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen gefasst. Sofern das Gesetz auller der
Stimmenmehrheit eine Kapitalmehrheit vorschreibt, werden Beschliisse mit der einfa-
chen Mehrheit des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals gefasst. Die
Aktiondre kdnnen Stimmrechtsvollmacht erteilen. Die Erteilung der Vollmacht, ihr
Widerruf und der Nachweis der Bevollméchtigung gegentiber der Gesellschaft bedir-
fen der Textform. § 135 AktG bleibt unberthrt.

Eine Ubertragung der Hauptversammlung im Internet ist zulassig. Der Vorstand ent-
scheidet tber die Durchfiihrung, den Ablauf und die Einzelheiten der Ubertragung.
Die Aktionare sind vor der Hauptversammlung lber eine Ubertragung im Internet zu

informieren.
Interessenskonflikte zwischen den Organen
8.2.1 Potenzielle Interessenskonflikte

Wesentliche Verflechtungstatbesténde in rechtlicher, wirtschaftlicher und/oder per-

soneller Art bestehen wie nachfolgend dargestellt:
Ingo Hillen

Ingo Hillen ist neben seiner Tatigkeit als Aufsichtsratsmitglied alleiniger Geschéfts-
fuhrer der Aktionarin sino Beteiligungen GmbH sowie einziges Vorstandsmitglied der
sino Aktiengesellschaft, diese ihrerseits alleinige Gesellschafterin der sino Beteiligun-
gen GmbH. Die sino AG ist weiterhin einer der groRten Kunden der Gesellschaft. Da-
her kdnnte sich im Einzelfall ein potentieller Konflikt aus den verschiedenen Organ-
stellungen des Herrn Hillen ergeben, da er neben seiner Téatigkeit als Aufsichtsrat zu-
gleich die Interessen der sino Beteiligungen GmbH und/oder der mittelbaren Aktionéa-
rin und Kundin sino AG bertcksichtigen muss. Ein potenzieller Interessenskonflikt

kénnte entstehen, wenn die Gesellschaft und die sino AG neue Kundenvertrage ab-
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schlieBen oder sich Streitigkeiten aus geltenden Vertragen ergeben. Anhaltspunkte lie-

gen daflir derzeit nicht vor.

Das Aufsichtsratsmitglied Ingo Hillen ist weiterhin alleiniger Gesellschafter-
Geschaftsfuhrer der Aktiondrin M M | Leisure & Capital Management GmbH. Konkre-

te potenzielle Interessenskonflikte sind nicht ersichtlich.
Matthias Hocke

Matthias Hocke ist neben seiner Téatigkeit als Vorstandsmitglied alleiniger Gesellschaf-
ter-Geschaftsfihrer der Aktionarin Gladstone Capital GmbH. Daher vertritt er zu-
gleich die Interessen der aufgefiihrten Aktionarin, die im Einzelfall mit den Interessen
der tick-TS AG in Konflikt stehen kdnnten. Ein potenzieller Interessenkonflikt kénnte
insbesondere dann vorliegen, wenn Herr Hocke als Vorstand der Gesellschaft ge-
schéftliche oder strukturelle Entscheidungen trifft, welche die Interessen der vorge-
nannten Aktionarin berihren, deren Geschaftsfihrer und Gesellschafter Herr Hocke

ist. Konkrete potenzielle Interessenskonflikte sind nicht ersichtlich.
Gerd Goetz

Das Vorstandsmitglied Gerd Goetz ist Mitglied des Aufsichtsrats der HSBC Transac-
tion Services GmbH, deren Geschéftsanteile teils unmittelbar teils mittelbar von der
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG gehalten werden. Diese ist nicht nur ein wichtiger
Kooperations- und Vertriebspartner der Gesellschaft, sondern auch Alleingesellschaf-
terin der Gesellschaft fur industrielle Beteiligungen und Finanzierungen mit be-
schrankter Haftung, diese wiederum Aktionéarin der tick-TS AG. Da Herr Goetz gemaR
88 116, 93 AktG als Aufsichtsratsmitglied dem Interesse der HSBC Transaction Ser-
vices GmbH verpflichtet ist, kdnnten sich durch die vorgenannte Beteiligungsstruktur
mittelbare Interessenskonflikte ergeben. Ein potenzieller Interessenskonflikt kénnte
entstehen, wenn die Gesellschaft mit der HSBC Transaction Services GmbH und/oder
der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG neue Vertrage abschlie3t oder sich Streitigkeiten
aus geltenden Vertragen zwischen der Gesellschaft und der HSBC Trinkaus & Burk-

hardt AG ergeben. Anhaltspunkte liegen dafir derzeit nicht vor.
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Gotz RO6hr

Das Aufsichtsratsmitglied Goétz Rohr ist zum einen gemeinschaftlich vertretungsbe-
rechtigter Geschaftsfihrer der HSBC Transaction Services GmbH, deren Geschaftsan-
teile teils unmittelbar teils mittelbar von der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG gehalten
werden, bei der G6tz Rohr zudem Prokurist mit Gesamtprokura ist. Diese ist nicht nur
ein wichtiger Kooperations- und Vertriebspartner der Gesellschaft, sondern auch Al-
leingesellschafterin der Gesellschaft fiir industrielle Beteiligungen und Finanzierungen
mit beschrankter Haftung, diese wiederum Aktionarin der tick-TS AG. Weiterhin ist
Gotz Rohr Mitglied des Aufsichtsrats der sino AG, ihrerseits alleinige Gesellschafterin
der Aktionarin sino Beteiligungen GmbH. Die sino AG ist weiterhin einer der grofiten
Kunden der Gesellschaft. Ein potenzieller Interessenskonflikt kénnte entstehen, wenn
die Gesellschaft mit der HSBC Transaction Services GmbH und/oder der HSBC
Trinkaus & Burkhardt AG neue Vertrage abschlie3t oder sich Streitigkeiten aus gel-
tenden Vertragen zwischen der Gesellschaft und der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG
ergeben. Anhaltspunkte liegen dafiir derzeit nicht vor. Ein weiterer potenzieller Inte-
ressenskonflikt kdnnte entstehen, wenn die Gesellschaft und die sino AG neue Vertra-
ge miteinander abschlielen oder sich Streitigkeiten aus geltenden Vertragen zwischen
der Gesellschaft und der sino AG ergeben. Anhaltspunkte liegen dafur derzeit eben-

falls nicht vor.

8.2.2 Vereinbarungen, Abmachungen mit Hauptaktionaren, Kunden,

Lieferanten

Es existiert keinerlei Vereinbarung oder Abmachung mit Hauptaktionaren, Kunden,
Lieferanten oder sonstigen Personen, aufgrund derer ein Mitglied eines Verwaltungs-,
Geschéaftsfihrungs- oder Aufsichtsorgans der tick-TS AG zum Mitglied eines Verwal-

tungs-, Geschéftsfihrungs- oder Aufsichtsorgans bestellt wurde.
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8.2.3 Verauflerungsbeschrankungen

Die sino Beteiligungen GmbH, deren alleiniger Geschéftsfihrer das Aufsichtsratsmit-
glied der Gesellschaft, Ingo Hillen, ist, hat sich zu dem in Ziffer 4.4.8 dieses Prospekt
erlauterten Lock-Up verpflichtet.

Weitere VerauRerungsbeschrankungen bestehen fir die tick-TS AG Aktien nicht. Hin-
sichtlich der Gbrigen Organmitglieder besteht keinerlei Verfligungsbeschrankung im

Hinblick auf die von ihnen gehaltenen Aktien an der tick-TS AG.
8.3 Bezuge und Vergunstigungen der Organe

8.3.1 Bezlge des Vorstands

Matthias Hocke

Die Gesamtbezlige des Vorstandsmitglieds Matthias Hocke flr dessen Tatigkeit im
Geschaftsjahr 2015/2016 betrugen 64.242,38EUR (inklusive Tantieme).

GemaRe dem Anstellungsvertrag mit der Gesellschaft vom 13. Juni 2016 erhélt das
Vorstandsmitglied Matthias Hocke als Grundvergitung ein Jahresfestgehalt von
EUR 120.000,00. Zusatzlich zu der Grundvergitung zahlt die Gesellschaft eine er-
folgsbezogene Tantieme, die der Hohe nach wie folgt vom Jahresgewinn abhéngig ist
und auf maximal EUR 200.000,00 brutto pro Jahr begrenzt ist: Erreicht die Gesell-
schaft einen Jahresgewinn von weniger als EUR 500.000,00, so erhélt das Vor-
standsmitglied keine erfolgsbezogene Tantieme; bei Erreichen eines Jahresgewinns
von mindestens EUR 500.000,00 betréagt die erfolgsbezogene Tantieme 5% des Jah-
resgewinns bis zu einem Jahresgewinn von EUR 1.000.000,00; bei einem Jahresge-
winn in H6he von mindestens EUR 1.000.000,00 betragt die erfolgsbezogene Tantie-
me zusétzlich 7,5% des Jahresgewinns, der EUR 1.000.000,00 ubersteigt. Der Jahres-
gewinn berechnet sich nach dem Jahresiberschuss vermindert um einen Verlustvor-
trag aus dem Vorjahr, um die Betréage, die nach Gesetz oder Satzung aus dem Jahres-
Uberschuss in Gewinnricklagen einzustellen sind sowie um die zu zahlenden Steuern.
Samtliche Bezilge (einschliefilich Aufsichtsratsvergitungen), die das Vorstandsmit-

glied von Tochter- und Beteiligungsgesellschaften der Gesellschaft bezieht, werden auf
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die sémtlichen Vergutungen des Vorstandsmitglieds angerechnet, bzw. sind mit dieser

Vergitung abgegolten.

Im Ubrigen werden dem Vorstandsmitglied die Kosten fuir Dienstreisen oder sonstige
im Interesse der Gesellschaft entstehenden Kosten ersetzt. Weiterhin werden die Kos-

ten fur einen jahrlichen Gesundheitscheck bernommen.

Die Gesellschaft unterhadlt zu Gunsten des Vorstandsmitglieds eine D&O-

Versicherung.

Es bestehen keine Ruckstellungen fiir Pensions- oder Rentenzahlungen an das Vor-

standsmitglied.
Gerd Goetz

Gemal dem Anstellungsvertrag mit der Gesellschaft vom 5. September 2016 erhélt das
Vorstandsmitglied Gerd Goetz ein festes Jahresgehalt von EUR 300.000,00 brutto.
Zusatzlich  hierzu zahlt die Gesellschaft eine erfolgsbezogene  Brutto-
Jahressondervergitung (,,Tantieme®), die sich wie folgt berechnet: Fur den Fall dass
der Jahresgewinn EUR 750.000,00 ubersteigt, betragt die Tantieme 7,5% des Uber
EUR 750.000,00 bis EUR 1.300.000,00 erzielten Jahresgewinns. Ubersteigt der Jah-
resgewinn EUR 1.300.000,00 betragt die Tantieme fur diesen Teil 10% des Uber
EUR 1.300.000,00 bis EUR 2.000.000,00 erzielten Jahresgewinns. Ubersteigt der
Jahresgewinn EUR 2.000.000,00 betragt die Tantieme fur diesen Teil 12,5% des tber
EUR 2.000.000,00 erzielten Jahresgewinns. Der Jahresgewinn berechnet sich nach
dem Jahrestberschuss vermindert um einen Verlustvortrag aus dem Vorjahr, um die
Betréage, die nach Gesetz oder Satzung aus dem Jahresuberschuss in Gewinnricklagen

einzustellen sind sowie um die zu zahlenden Steuern.

Weiterhin erhielt das Vorstandsmitglied eine Antrittspramie in HOhe von
EUR 60.000,00, fur die Aufnahme seiner Tatigkeit als Vorstandsmitglied der Gesell-
schaft am 16. Méarz 2017.

Im Ubrigen zahlt die Gesellschaft dem Vorstandsmitglied die Halfte seiner Beitrage

zur Kranken- und Pflegeversicherung, hochstens jedoch bis zu einem monatlichen Be-
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trag in Hohe des Arbeitgeberanteils, wie er bei gesetzlicher Sozialversicherungspflicht

des Vorstandsmitglieds bestiinde.

Die Jahresgesamtvergttung des Vorstandsmitglieds ist auf EUR 800.000,00 brutto

begrenzt.

Samtliche Bezlige (einschliel3lich Aufsichtsratsvergitungen), die das Vorstandsmit-
glied von Tochter- und Beteiligungsgesellschaften der Gesellschaft bezieht, werden auf
die sémtlichen Vergutungen des Vorstandsmitglieds angerechnet, bzw. sind mit dieser

Vergitung abgegolten.

Mit den Bezligen gemall dem genannten Anstellungsvertrag ist die gesamte Tétigkeit
des Vorstandsmitglieds bei der Gesellschaft und gegebenenfalls bei Konzerngesell-
schaften mit allen Nebentéatigkeiten abgegolten. Sofern das Vorstandsmitglied weitere
Vergitungsleistungen, Aufwandsentschadigungen oder &ahnliche Zahlungen geman

dem Anstellungsvertrag erhélt, sind diese auf die Tantieme anzurechnen.

Die Gesellschaft unterhdlt zu Gunsten des Vorstandsmitglieds eine D&O-

Versicherung.

Dem Vorstandsmitglied wird fiir die Dauer seines Amtes ein angemessener Dienstwa-
gen (Nettokaufpreis bis zu EUR 80.000,00) zur Verfiigung gestellt. Die Uberlassung
erfolgt fur dienstliche und private Fahrten. Betriebs- und Unterhaltskosten tragt die
Gesellschaft. Die auf den geldwerten Vorteil flr die private Nutzung anfallenden Steu-

ern tragt das Vorstandsmitglied.

Es bestehen keine Ruckstellungen fir Pensions- oder Rentenzahlungen an das Vor-

standsmitglied.

Uber die in diesem Abschnitt genannten Vereinbarungen hinaus, bestehen keine
Dienstleistungsvertrage, die zwischen den Mitgliedern der Verwaltungs-, Geschéfts-
fihrungs- oder Aufsichtsorgane und der tick-TS AG bzw. ihrer Tochtergesellschaft ge-
schlossen wurden und die bei Beendigung des Dienstleistungsverhéltnisses Vergunsti-

gungen vorsehen.



- 107 -

8.3.2 Bezuge des Aufsichtsrats

Die Vergutung des Aufsichtsrats wird durch die ordentliche Hauptversammlung fest-
gelegt. Gemal Hauptversammlungsbeschluss vom 27. Januar 2017 erhalt jedes Mit-
glied des Aufsichtsrats ab dem Geschéftsjahr 2016/2017 neben dem Ersatz seiner Aus-
lagen eine jahrliche feste Vergitung von EUR 6.000,00 zzgl. etwaiger USt. Weiterhin
erhalt der Vorsitzende des Aufsichtsrats eine feste Vergltung von jahrlich
EUR 10.000,00 zzgl. etwaiger USt, sein Stellvertreter eine feste Vergttung von jéahr-
lich EUR 7.500,00 zzgl. etwaiger USt. Die Vergutung ist zahlbar nach Ablauf eines Ge-
schéftsjahres am Tage nach der Hauptversammlung, in der Gber die Entlastung der

Mitglieder des Aufsichtsrates Beschluss gefasst wird.

Aufsichtsratsmitglieder, die nur wahrend eines Teils des Geschaftsjahres dem Auf-

sichtsrat angehdren, erhalten eine im Verhaltnis geringere Vergutung.

Die Gesellschaft erstattet den Aufsichtsratsmitgliedern gegen Nachweis durch die
AuslUbung des Amtes entstehende Auslagen einschlieRlich einer etwaigen auf die Ver-

gutung und den Auslagenersatz entfallenden Umsatzsteuer.

Die Vergutung des Aufsichtsrats fur das Geschaftsjahr 2015/2016 belief sich fir die in

diesem Zeitraum tétigen teils ehemaligen Aufsichtsratsmitglieder auf:

e Dr. Simon-Alexander Zeidler EUR 7.500,00 (zzgl. USt) fur den Aufsichtsrats-
vorsitz sowie — gemal Hauptversammlungsbeschluss vom 27. Januar 2017 —
EUR 10.000,00 Sondervergitung aufgrund erhdhten Arbeitsaufwands als Auf-

sichtsratsvorsitzender (zzgl. USt);

e Hans Hugo Hocke EUR 4.500,00;
o Gerd Goetz EUR 6.000,00 (zzgl. USt);
e Ingo Hillen EUR 4.500,00;
e Matthias Hocke EUR 2.625,00;
e Rainer Muller EUR 4.500,00.

Des Weiteren besteht zwischen der tick-TS AG und der SGT — Gameiro Tilse und
Partner Rechtsanwélte mbB ein Beratungsvertrag im Rahmen dessen das Aufsichts-

ratsmitglied Simon-Alexander Zeidler als Partner der SGT — Gameiro Tilse und Part-
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ner Rechtsanwalte mbB die Gesellschaft rechtsanwaltlich fiir den jeweiligen Einzelfall
berat. Im Rahmen dieses Beratungsvertrages fielen fir die im letzten abgeschlossenen
Geschaftsjahr erfolgten Beratungsleistungen Beratungshonorare in Héhe von insge-
samt ca. EUR 25.000 an. Etwaige Verginstigungen fur den Fall der Beendigung des
Beratungsvertrages bestehen nicht. Der Aufsichtsrat hat mit Beschluss vom 16. Marz
2015 dem Beratungsvertrag mit der SGT — Gameiro Tilse und Partner Rechtsanwaélte
mbB gemaR § 114 AktG zugestimmt.

Erganzende Informationen hinsichtlich der Organe und Flhrungs-
krafte

In Bezug auf keine der in dieser Ziffer 8 des Prospekts genannten Personen bestehen
etwaige Verurteilungen wegen Betrugsdelikten wahrend zumindest der letzten funf

Jahre.

Etwaige Insolvenzen, Insolvenzverwaltungen oder Liquidationen wéhrend zumindest
der letzten funf Jahre, mit der eine in dieser Ziffer 8 des Prospekts genannte Person

im Zusammenhang stand, die in einer folgenden Funktionen handelte

¢ Mitglied des Verwaltungs-, Leitungs- und Aufsichtsorgans;

o personlich haftender Gesellschafter bei einer Kommanditgesellschaft auf Aktien;

e Grunder, wenn es sich um eine Gesellschaft handelt, die seit weniger als funf Jah-
ren besteht;

e Mitglied des oberen Managements, das fur die Feststellung relevant ist, ob der
Emittent Uber die fur die Fihrung der Geschéfte erforderliche Kompetenz und Er-

fahrung verfugt;

bestehen mit Ausnahme des Vorstandsmitglieds der Gesellschaft Matthias Hocke,
nicht. Matthias Hocke wurde zum Liquidator der Trade Haven GmbH bestellt. Fur

Einzelheiten zum Liquidationsverfahren wird auf Ziffer 6.10 des Prospekts verwiesen.

Etwaige 6ffentliche Anschuldigungen und/oder Sanktionen bestehen gegen die in die-
ser Ziffer 8 des Prospekts genannten Personen durch die gesetzlich befugten Stellen
oder die Regulierungsbehérden (einschliel3lich bestimmter Berufsverbande) nicht.

Weiterhin wurden keine der in dieser Ziffer 8 des Prospekts genannten Personen wéh-
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rend zumindest der letzten funf Jahre von einem Gericht fur die Mitgliedschaft in ei-
nem Verwaltungs-, Leitungs- oder Aufsichtsorgan eines Emittenten oder fiir die Tatig-
keit im Management oder die FUhrung der Geschéfte eines Emittenten als untauglich

angesehen.

Zwischen den in dieser Ziffer 8 des Prospekts genannten Personen bestehen keinerlei

verwandtschaftliche Beziehungen.
8.5 Corporate Governance

Durch die Einbeziehung der Aktien der Gesellschaft in den Primarmarkt der Borse
Dusseldorf wird die Gesellschaft nicht zu einer bérsennotierten Aktiengesellschaft im
Sinne des § 3 Abs. 2 AktG. Die Gesellschaft wendet daher die Empfehlungen der ,,Re-
gierungskommission Deutscher Corporate Governance Kodex* nicht an. Ebenfalls hat
die Gesellschaft keinen Audit Ausschuss. Vorstand und Aufsichtsrat der tick-TS AG
haben daher im Namen der Gesellschaft bislang keine Entsprechenserklarung gemaf §
161 AktG abgegeben. Vorstand und Aufsichtsrat der Gesellschaft beabsichtigen auch in
naher Zukunft keine Entsprechenserklarung im Namen der Gesellschaft gemal? § 161
AktG abzugeben, es sei denn die Aktien der Gesellschaft werden in Zukunft zu einem
regulierten Markt einer deutschen Wertpapierborse zugelassen oder es besteht eine
andere gesetzliche Verpflichtung zur Abgabe der Entsprechenserklarung geman 8§ 161
AKtG.
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9 Aktionarsstruktur

9.1 Ubersicht Uber die Aktionarsstruktur

Zum Datum des Prospekts sind der Gesellschaft die folgenden Aktionare bekannt,

welche im Rahmen des 6ffentlichen Angebots Aktien anbieten:

Aktionar Anzahl der Aktien % (gerundet)
Gladstone Capital GmbH @ 100.000 9,94
M M I Leisure & Capital Management 90.944 9,04
GmbH @
sino Beteiligungen GmbH @ 251.626 25 % + 1 Aktie
Gesellschaft fur industrielle Beteili- 180.000 17,88

gungen und Finanzierungen mit be-

schrankter Haftung

Jerome Fisher 4 7.500 0,75
Oliver Puplinkhuisen 4 100 0,01
Zulfukar Olgar 1.500 0,15
Roy Opitz ¥ 300 0,03
Gerd Goetz © 2.000 0,20
Simon-Alexander Zeidler ® 2.000 0,20

@ Der Vorstandsmitglied Matthias Hocke ist alleiniger Gesellschafter-

Geschéaftsfihrer der Gladstone Capital GmbH.

©) Das Aufsichtsmitglied Ingo Hillen ist alleiniger Gesellschafter-Geschéaftsfuhrer
der M M I Leisure & Capital Management GmbH.
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®) Das Aufsichtsratsmitglied Ingo Hillen ist alleiniger Geschéaftsfihrer der sino
Beteiligungen GmbH sowie einziges Vorstandsmitglied der sino Aktiengesell-
schaft, diese ihrerseits alleinige Gesellschafterin der sino Beteiligungen GmbH.

Q) Prokuristen der Gesellschaft.
®) Vorstand der Gesellschaft
©) Aufsichtsratsvorsitzender der Gesellschaft

9.2 Stimmrechte der Aktionare

Jede Stlckaktie der Gesellschaft gewahrt in der Hauptversammlung der Gesellschaft
eine Stimme. Beschrankungen des Stimmrechts bestehen nicht. Zwischen den Stimm-

rechten der bestehenden Aktionare bestehen keinerlei Unterschiede.
9.3 Beherrschungsverhaltnisse

Der Gesellschaft sind keine unmittelbaren oder mittelbaren Beherrschungs- oder Be-
teiligungsverhaltnisse bekannt. Weiterhin sind der Gesellschaft keine Vereinbarungen
bekannt, deren Ausiibung zu einem spéteren Zeitpunkt zu einer Beherrschung der Ge-

sellschaft fihren kénnte.

10 Geschafte mit verbundenen Parteien

Es bestehen keine Geschafte mit verbundenen Parteien, die als einzelnes Geschaft

oder insgesamt fur den Emittenten von wesentlicher Bedeutung sind.
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11 Kapital, Satzung und Statuten

11.1 Aktienkapital
11.1.1 Grundkapital und Aktien

Zum Datum dieses Prospekts betragt das Grundkapital der Gesellschaft
EUR 1.006.500,00 und ist eingeteilt in 1.006.500 auf den Inhaber lautende Stammak-
tien ohne Nennbetrag (Stuckaktien). Jede Aktie gewdahrt einen rechnerischen Betrag
am Grundkapital der Gesellschaft in Ho6he von EUR 1,00. Samtliche ausgegebenen
Stuckaktien sind voll eingezahlt. Samtliche Aktien der Gesellschaft sind Bestandteil

des Eigenkapitals der Gesellschaft.

Wahrend des Zeitraums, der von den historischen Finanzinformationen abgedeckt
wird, wurde das Kapital der Gesellschaft nicht mit anderen Aktiva als Barmitteln fi-

nanziert.
11.1.2 Eigene Aktien

Die Gesellschaft halt keine eigenen Aktien der Gesellschaft. Auch besteht keine Er-

machtigung zum Erwerb eigener Aktien.

11.1.3 Wandelbare, umtauschbare oder mit Optionsscheinen ausgestat-
tete Wertpapiere

Wandel- oder umtauschbare Wertpapiere einschlieBlich Aktienoptionen bestehen zum
Datum dieses Prospekts nicht. Auch bestehen keine Optionsrechte oder diesbezlgliche

Vereinbarungen hinsichtlich der Geschéftsanteile der Trade Haven GmbH.
11.1.4 Bedingtes Kapital

Ein bedingtes Kapital besteht zum Datum dieses Prospekts nicht.

11.1.5 Genehmigtes Kapital

Ein genehmigtes Kapital besteht zum Datum dieses Prospekts nicht.
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Die nachfolgende Aufstellung enthalt eine zusammenfassende Darstellung der Ent-

wicklung des gezeichneten Kapitals der tick-TS AG wahrend des von den historischen

Finanzinformationen abgedeckten Zeitraums ab dem 1. Oktober 2014

Verdnderung des .
Eintragung
ichneten Kapital
_ gezeichneten Kapitals der Kapital-
i Kapital- Anzahl
Zeitpunkt - m - . malnahme
maRnahme Kapitalerh6- Grundkapital Stuckaktien
. im Handels-
hung/ - nach Kapital-
register
Herabsetzung maflnahme 9!
Status 1.000.000 1.000.000
1.10.2014
Beschluss des | Erhéhung des | EUR 6.500 1.006.500 1.006.500 23.12.2015
Aufsichtsrats Grundkapitals
vom 8.12.2015 | aus bedingtem
Kapital

Aufgrund des Hauptversammlungsbeschluss vom 20. Marz 2012 lber die Einfihrung
eines Bedingten Kapitals in Hohe von EUR 34.100,00 (,,Bedingte Kapitalerhéhung
2012*%) wurde das zu diesem Zeitpunkt bestehende Grundkapital der Gesellschaft in
H6he von EUR 1.000.000 bedingt erhdht und der Vorstand der Gesellschaft mit Zu-
stimmung des Aufsichtsrats erméachtigt, einen Aktienoptionsplan zur Ausgabe von Ak-
tienoptionen mit Bezugsrechten auf Aktien der Gesellschaft an Mitglieder des Vor-
stands aufzulegen. Im Rahmen dieses Aktienoptionsplanes vom 6. Juli 2012 wurde
das damalige Vorstandsmitglied Oliver Wagner alleiniges bezugsberechtigtes Vor-
standsmitglied und damit alleiniger Optionsinhaber. Aufgrund dieses Aktienoptions-
plans war Herr Oliver Wagner bezugsberechtigt, insgesamt 34.100 Optionen auf Ak-

tien der Gesellschaft wie folgt auszutiben:

. 1. Mai 2014 bis

30. Juni 2014;

Tranche: 5.000 Optionen — Ausubungsfrist vom 31
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o 2. Tranche: 6.500 Optionen — Ausubungsfrist vom 31. Mai 2015 bis
30. Juni 2015;

. 3. Tranche: 22.600 Optionen — Ausubungsfrist vom 31. Mai 2016 bis
30. Juni 2016.

Die 1. Tranche der Aktienoptionen wurde von Herrn Wagner nicht innerhalb der Aus-
Ubungsfrist ausgeubt. Beziglich der 2. Tranche hat er von seinem Bezugsrecht auf
6.500 Aktien der Gesellschaft Gebrauch gemacht. Mit Beschluss des Aufsichtsrats vom
8. Dezember 2015 wurde die Satzung in § 4 ,,H6he und Einteilung des Grundkapitals,
genehmigten Kapitals* entsprechend dahingehend geandert, dass das Grundkapital
nunmehr EUR 1.006.500,00 und das bedingte Kapital noch EUR 27.600,00 betragt.
Da in dieser Satzungsanderung nicht bertcksichtigt wurde, dass die Austibungsfrist
bezlglich der ersten Tranche von 5.000 Aktienoptionen bereits ohne Ausibung der
Optionsrechte abgelaufen war, beschloss die Hauptversammlung am 20. Januar 2016
eine weitere Satzungsédnderung insbesondere in § 4 der Satzung, dass das bedingte
Kapital nunmehr noch EUR 22.600,00 betragt. Die 3. Tranche der Aktienoptionen
wurde von Herrn Wagner nicht innerhalb der Auslibungsfrist ausgelibt. Dementspre-
chend regelt die Satzung der Gesellschaft in der Fassung vom 27. Januar 2017 kein be-

dingtes Kapital mehr.

Weitere Kapitalmalinahmen wéhrend des von den historischen Finanzinformationen
abgedeckten Zeitraums ab dem 1. Oktober 2014 wurden nicht durchgefihrt.

11.2 Satzung und Statuten der Gesellschaft
11.2.1 Unternehmensgegenstand

Gemal § 2 der Satzung der Gesellschaft vom 27. Januar 2017 lautet der Gegenstand

des Unternehmens wie folgt:
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82
Gegenstand des Unternehmens

(D) Gegenstand des Unternehmens ist die Dienstleistung, insbesondere Program-
mierung von Software, im EDV-Bereich, vorrangig im Bereich von Finanz-
dienstleistungen (Bérsensoftware, Handelssoftware etc.), nicht jedoch die Er-

bringung von Finanzdienstleistungen selbst.

2) Die Gesellschaft ist zu allen Geschéaften und MalRnahmen berechtigt, die den
Gegenstand des Unternehmens unmittelbar oder mittelbar zu fordern geeignet
sind. Sie darf zu diesem Zweck im In- und Ausland Zweigniederlassungen er-
richten, andere Unternehmen gleicher oder verwandter Art griinden, erwerben
oder sich an ihnen beteiligen und deren Geschaftsfihrung tbernehmen oder
sich auf die kapitalisierte Verwaltung der Beteiligung beschranken. Die Gesell-
schaft kann ihren Betrieb ganz oder teilweise in verbundene Unternehmen

ausgliedern.
11.2.2 Anderung der Rechte von Aktieninhabern

Die Satzung der Gesellschaft enthalt keine Regelungen hinsichtlich der Anderung der

Rechte von Aktieninhabern, die von den gesetzlichen Bestimmungen abweichen.
11.2.3 Wechsel in der Kontrolle der Gesellschaft

Bestimmungen im Hinblick auf einen Wechsel in der Kontrolle der Gesellschaft ent-
halt die Satzung der tick-TS AG nicht.

11.2.4 Offenzulegende Schwellenwerte des Aktienbesitzes

Die Satzung der Gesellschaft enthalt in Bezug auf Anzeigepflichten fiir Anteilsbesitz

keine eigenen Regelungen.

Da es sich bei dem Primarmarkt der Bdrse Dusseldorf nicht um einen organisierten
Markt im Sinne des § 2 Abs. 5 WpHG handelt bzw. die tick-TS AG nicht im Sinne des §
3 Abs. 2 AktG boérsennotiert ist, finden die Regelungen des §8 21 ff. WpHG hinsichtlich

der Anzeige und Offenlegung von Anteilsbesitz auf die tick-TS AG keine Anwendung.
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Die Mitteilungspflichten hinsichtlich des Aktienbesitzes an der tick-TS AG richten sich
demzufolge nach 88 20, 42 AktG. Danach hat ein Unternehmen, sobald ihm mehr als
der vierte Teil der Aktien einer Aktiengesellschaft mit Sitz im Inland gehort, es dies
der Gesellschaft unverziglich schriftlich mitzuteilen (8§ 20 AktG) bzw. sobald ihm
samtliche Aktien gehéren, unverzuglich eine entsprechende Mitteilung zum Handels-
register einzureichen (8§ 42 AktG). Fir die Feststellung, ob dem Unternehmen mehr
als der vierte Teil der Aktien gehort, gilt 8 16 Abs. 2 Satz 1 und Abs. 4 AktG. Zudem
sind bestimmte Hinzurechnungstatbestande zu beachten. Ist das Unternehmen eine
Kapitalgesellschaft, so hat es, sobald ihm ohne Hinzurechnungen mehr als der vierte
Teil der Aktien gehdrt, auch dies der Gesellschaft unverziglich schriftlich mitzuteilen.
Eine Mitteilungspflicht tritt auch ein, wenn dem Unternehmen eine Mehrheitsbeteili-
gung im Sinne von 8 16 Abs. 1 AktG gehort oder wenn die Beteiligung nicht mehr in
einer mitteilungspflichtigen Hohe besteht. Die Gesellschaft hat das Bestehen einer ihr
mitgeteilten Beteiligung bzw. die Mitteilung, dass die Beteiligung in der mitteilungs-
pflichtigen Hohe nicht mehr besteht, unverziglich in den Gesellschaftsblattern be-

kannt zu machen.
11.2.5 Satzungsregelungen hinsichtlich Kapitalveranderungen

Veranderungen im Hinblick auf das Grundkapital der Gesellschaft, insbesondere Ka-
pitalerhdhung, Kapitalherabsetzung oder Schaffung eines genehmigten oder beding-
ten Kapitals, erfolgen entsprechend den geltenden gesetzlichen Bestimmungen durch
einen Beschluss der Hauptversammlung, der mit der Mehrheit der abgegebenen
Stimmen gefasst wird. Soweit das Gesetz aulierdem zur Beschlussfassung eine Kapi-
talmehrheit vorschreibt, gentgt die einfache Mehrheit des bei der Beschlussfassung

vertretenen Kapitals, soweit dies gesetzlich zuléssig ist.

Die Satzung und die Grindungsurkunde der Gesellschaft enthalten keine Vorschrif-
ten, die Veranderungen im Hinblick auf das Grundkapital betreffen und strenger sind

als die gesetzlichen Regelungen.
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11.2.6 Vollstandige Wiedergabe der zum Prospektdatum gultigen Sat-

zung

Vollstandiger Wortlaut der
SATZUNG
der

Tick Trading Software Aktiengesellschaft

mit dem Sitz in Disseldorf

in der Fassung vom 27. Januar 2017
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Satzung

L.
Allgemeine Bestimmungen

§1
Firma, Sitz und Geschiftsjahr

(1) Die Gesellschaft fihrt die Firma
Tick Trading Software Aktiengesellschaft.
{2} Sie hat ihren Sitz in Disseldorf.

(3) Das Geschaftsjahr beginnt am 1. Oktober und endet am 30. September
des darauf folgenden Jahres.

§2
Gegenstand des Unternehmens

(1) Gegenstand des Unternehmens ist die Dienstleistung, insbesondere Pro-
grammierung von Software, im EDV-Bereich, vorrangig im Bereich von Fi-
nanzdienstleistungen (Borsensoftware, Handelssoftware etc.), nicht je-
doch die Erbringung von Finanzdienstleistungen selbst.

(2) Die Gesellschaft ist zu allen Geschéaften und Malinahmen berechtigt, die
den Gegenstand des Unternehmens unmittelbar oder mittelbar zu fordern
geeignet sind. Sie darf zu diesem Zweck im In- und Ausland Zweignieder-
lassungen errichten, andere Unternehmen gleicher oder verwandter Art
griinden, erwerben oder sich an ihnen beteiligen und deren Geschéftsfih-
rung ubernehmen oder sich auf die kapitalisierte Verwaltung der Beteili-
gung beschranken. Die Gesellschaft kann ihren Betrieb ganz oder teilwei-
se in verbundene Unternehmen ausgliedern.

§3
Bekanntmachungen, Informationsiibermittlung
(1) Die Bekanntmachungen der Gesellschaft erfolgen im Bundesanzeiger.

(2) Informationen an Aktiondre kénnen auch mittels elekironischer Medien
ubermittelt werden.
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.
Grundkapital und Aktien

§4
Hohe und Einteilung des Grundkapitals
genehmigtes Kapital

(1) Das Grundkapital der Gesellschaft betragt EUR 1.006.500,00 (in Worten:
Euro einemillionensechstausendfinfhundert). Es ist eingeteilt in 1.006.500
Stiickaktien. Die Aktien lauten auf den Inhaber.

(2) Die Form der Aktienurkunden bestimmt der Vorstand mit Zustimmung des
Aufsichtsrats. Dasselbe gilt fir Schuldverschreibungen und deren Zins-
und Erneuerungsscheine.

(3) Die Gesellschaft kann die Aktien ganz oder teilweise in Aktienurkunden
zusammenfassen, die jeweils mehrere Aktien verbriefen (Sammelurkun-
de). Der Anspruch des Aktionars auf Verbriefung seines Anteils ist ausge-
schlossen.

{4) Das Grundkapital wurde durch Sacheinlagen erbracht, indem die Gesell-
schafter des bisherigen Rechtstragers, der tick IT GmbH mit Sitz in Dis-
seldorf, diese Gesellschaft formwechselnd nach den §§ 190 ff. UmwG in
die Rechtsform der Aktiengesellschaft umgewandelt haben. Das nach Ab-
zug der Schulden verbleibende (freie) Vermdgen der tick IT GmbH hat
mindestens den Betrag des Grundkapitals der Gesellschaft erreicht. Die
von den Gesellschaftern jeweils Gbernommenen Aktien entsprechen ihren
Kapitalanteilen am Vermagen der tick [T GmbH.

(5} (aufgehoben).

(6) (aufgehoben).
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L.
Der Vorstand

§5

Zusammensetzung und Geschaftsfiihrung

(1) Der Vorstand der Gesellschaft besteht aus einer oder mehreren Personen.
Die Zahl der Mitglieder des Vorstands bestimmt der Aufsichtsrat.

(2) Die Mitglieder des Vorstands werden vom Aufsichtsrat fiir hochstens 5
Jahre bestellt.

(3) Der Vorstand hat die Geschéfte der Gesellschaft nach Mallgabe der Ge-
setze, der Satzung und - soweit vorhanden - der Geschéftsordnung so-
wie des Geschéftsverteilungsplanes zu fiihren, Der Aufsichtsrat kann eine
Geschaftsordnung fir den Vorstand erlassen. Der Geschéftsverteilungs-
plan des Vorstandes bedarf der Zustimmung des Aufsichtsrats.

Falls der Vorstand aus mehr als zwei Personen besteht, gilt fir die Ge-
schaftsfihrung folgendes:

c

Beschlisse werden mit einfacher Mehrheit der anwesenden Mitglieder des
Vorstandes gefasst, soweit nicht das Gesetz zwingend eine grélere
Stimmenmehrheit vorschreibt. Sofern Beschlisse mit einfacher Mehrheit
zu fassen sind, gibt bei Stimmgleichheit die Stimme des Vorsitzenden den
Ausschlag, wenn ein Vorsitzender ernannt ist. Der Vorstand ist beschluss-
fahig, wenn zwei Drittel seiner Mitglieder anwesend sind. Beschllsse kon-
nen auch im Umlaufverfahren (Schriftlich, per email, fernkopiert oder
fernmiindlich) gefasst werden.

§6
Vertretung

Der Vorstand der Gesellschaft besteht aus einer oder mehreren Personen. Ist
nur ein Vorstandsmitglied bestellt, so vertritt dieses die Gesellschaft allein.
Sind mehrere Vorstdnde bestellt, so wird die Gesellschaft durch zwei Vor-
standsmitglieder oder durch ein Vorstandsmitglied zusammen mit einem Pro-
kuristen vertreten. Jedem Vorstandsmitglied kann Einzelvertretungsherechti-
gung erteilt werden. jedes Vorstandsmitglied kann von den Beschrénkungen
des § 181 Var. 2 BGB befreit werden.
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Iv.
Aufsichtsrat

§7

Zusammensetzung des Aufsichtsrates und Amtsdauer
(1) Der Aufsichtsrat besteht aus drei Personen.

(2) Soweit die Hauptversammlung nicht bei der Wahi flr einzelne der von ihr
zu wahlenden Aufsichtsratsmitglieder oder fir den Gesamtaufsichtsrat ei-
nen kiirzeren Zeitraum beschliet, werden die Aufsichtsratsmitglieder
langstens fir die Zeit bis zur Beendigung derjenigen Hauptversammlung
gewahlt, die Uber die Entlastung fiir das vierte Geschéftsjahr nach dem
Beginn der Amtszeit beschlieltt. Dabei wird das Geschéftsjahr, in dem die
Amtszeit beginnt, nicht mit gerechnet. Eine Wiederwahl ist moglich.

@

Gleichzeitig mit der Wahl! der ordentlichen Aufsichisratsmitglieder kénnen
fir ein oder mehrere bestimmte Aufsichtsratsmitglieder Ersatzmitglieder
gewahlt werden. Sie werden nach der bei der Wahl festzulegenden Rei-
henfolge Mitglieder des Aufsichtsrats, wenn Aufsichisratsmitglieder, als
deren Ersatzmitglieder sie gewahlt wurden, vor Ablauf ihrer Amtszeit aus
dem Aufsichtsrat ausscheiden. Sind Ersatzmitglieder gewahlt, so tritt das
Ersatzmitglied flr die Dauer der restlichen Amtszeit des ausscheidenden
ordentlichen Mitglieds an dessen Stelle.

(4) Die Mitglieder des Aufsichisrates konnen vor Ablauf ihrer Amtszeit ihres
Amtes nur dann enthoben werden, wenn ein wichtiger Grund in ihrer Per-
son vorliegt. Der Beschluss der Hauptversammlung bedarf einer Mehrheit,
die mindestens drei Viertel des bei der Beschlussfassung vertretenen
Grundkapitals umfasst.

(5) Jedes Mitglied des Aufsichtsrates kann sein Amt ohne Einhaltung einer
Frist niederlegen, wenn ein wichtiger Grund besteht. Sofern fir die Amts-
niederlegung kein wichtiger Grund besteht, ist eine Frist von drei Monaten
einzuhalten. Die Amtsniederlegung erfolgt durch schriftliche Erklarung ge-
genilber dem Vorstand unter Benachrichtigung des Vorsitzenden des Auf-
sichtsrates.

§8
Vorsitzender des Aufsichtsrates und Stellvertreter

—
—
—

Der Aufsichtsrat wéhlt in seiner ersten Sitzung nach seiner Wahl aus sei-
ner Mitte einen Vorsitzenden und einen Stellvertreter. Die Wahl erfolgt fir
die Amtszeit der Gewahlten. Der Stellvertreter hat die Rechte und Pflich-
ten des Vorsitzenden des Aufsichisrats, wenn dieser an der Auslbung
seines Amtes verhindert ist.

(2) Scheiden der Vorsitzende oder sein Stellvertreter vorzeitig aus dem Amt
aus, so hat der Aufsichtsrat unverzlglich eine Neuwahl! fir die restliche
Amtszeit der Ausgeschiedenen vorzunehmen.
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§9
Einberufung und Beschlussfassung des Aufsichtsrates

(1) Aufsichtsratssitzungen sollen mindestens im gesetzlichen Mindestturnus
des § 110 Abs. 3 AkiG oder in einem vom Aufsichisrat zulassigerweise
beschlossenen abweichenden Mindestturnus stattfinden. Sitzungen kén-
nen ganz oder teilweise in Form von Telefon- oder Videokonferenzen ab-
gehalten werden, chne dass einzelne Aufsichtsratsmitglieder dem wider-
sprechen konnten; auch derartige Sitzungen erfillen die Pflicht zur Abhal-
tung einer Mindestanzahl von Sitzungen.

(2) Die Sitzungen des Aufsichtsrates werden durch den Vorsitzenden, im Fal-
le seiner Verhinderung durch seinen Stellvertreter mindlich, fernmiindlich,
schriftlich, fernkopiert oder per E-Mail einberufen.

(3) Der Aufsichtsrat ist beschlussféhig, wenn mindestens drei Mitglieder an
der Beschlussfassung teilnehmen. Ein Mitglied nimmt auch dann an der
Beschlussfassung teil, wenn es sich der Stimme enthalt. Mitglieder, die
durch Telefon- oder Videokonferenz zugeschaltet sind, gelten als anwe-
send. Ein verhindertes Aufsichtsratsmitglied kann an der Beschlussfas-
sung teilnehmen, indem es schriftliche Stimmabgaben durch ein anderes
Aufsichtsratsmitglied oder durch eine Person, die nicht dem Aufsichtsrat
angehort und die es zur Teilnahme an der Sitzung an seiner Stelle schrift-
lich ermachtigt hat, (bergeben lasst. Als schrifiliche Stimmabgabe gilt
auch eine in Textform (§ 126 b BGB) Ubermittelte Stimmabgabe. Be-
schliisse bedlrfen der Mehrheit der abgegebenen Stimmen, soweit nicht
gesetzlich zwingend etwas anderes bestimmt ist. Ergibt eine Abstimmung
Stimmgleichheit, entscheidet die Stimme des Aufsichtsratsvorsitzenden
oder, bei dessen Nichtteilnahme an der Beschlussfassung oder bei des-
sen Enthaltung, die Stimme des stellveriretenden Vorsitzenden.

=

Eine Beschlussfassung des Aufsichtsrats kann auf Veranlassung des Vor-
sitzenden auch auflerhalb einer Sitzung durch mundliche, telefonische,
schriftliche sowie in Textform (§ 126 b BGB) (ibermittelte Stimmabgabe er-
folgen. Ein Recht zum Widerspruch gegen die vom Vorsitzenden ange-
ordnete Form der Beschlussfassung besteht nicht. Solche Beschliisse
werden vom Vorsitzenden nach Eingang der letzten Stimmabgabe schrift-
lich festgestellt und sollen der Niederschrift Ober die Verhandlung der
nachsten Sitzung beigefligt werden.

Uber die Sitzung des Aufsichtsrats ist eine Niederschrift anzufertigen, die
von dem Vorsitzenden der Sitzung zu unterzeichnen ist. Bei Beschluss-
fassung auBerhalb von Sitzungen ist die Niederschrift vom Vorsitzenden
des Aufsichtsrates zu unterzeichnen. Die Niederschrift ist in beiden Fallen
unverziglich allen Mitgliedern des Aufsichisrates zuzuleiten.

G

C

Der Vorsitzende ist ermachtigt, im Namen des Aufsichtsrats die zur Durch-
fihrung der Beschilsse erforderlichen Willenserklarungen abzugeben und
an den Aufsichtsrat gerichtete Erklarungen in Empfang zu nehmen.
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§10
Zustimmungspflichtige Geschéfte

Der Aufsichtsrat bestimmt in der von ihm erlassenen Geschaftsordnung flr den
Vorstand, dass bestimmte Arten von Geschéften seiner Zustimmung bediirfen.
Dariber hinaus kann der Aufsichtsrat fur in der Geschaftsordnung fir den Vor-
stand nicht erfasste Geschéfte im Einzelfall durch Aufsichtsratsbeschluss, der
dem Vorstand bekanntzugeben ist, einen weiteren Zustimmungsvorbehalt be-
grinden.

81
Geschiftsordnung und Anderung der Satzungsfassung

(1) Der Aufsichtsrat kann sich im Rahmen der gesetzlichen Vorschriften und
der Bestimmungen dieser Satzung eine Geschéaftsordnung geben,

(2) Der Aufsichtsrat ist befugt, Anderungen der Satzung, die nur deren Fas-
sung betreffen, zu beschlielen.

V. Hauptversammlung

§12
Ort und Einberufung der Hauptversammlung

(1) Die Hauptversammiung findet innerhalb der ersten acht Monate nach Ab-
lauf des Geschaftsjahres am Sitz der Gesellschaft, am Sitz einer deut-
schen Borse oder in einer inlAndischen Grofistadt mit mehr als 250.000
Einwohnern statt. Sie beschliefl3t Gber die Entlastung des Vorstandes und
des Aufsichtsrates sowie (ber die Verwendung des Bilanzgewinns und
wahlt den Abschlusspriifer.

(2) Eine auferordentliche Hauptversammlung ist einzuberufen, wenn nach
Gesetz oder Satzung eine Beschlussfassung der Hauptversammlung er-
forderlich ist oder das Wohl der Gesellschaft eine Einberufung notwendig
macht. Ferner ist eine aullerordentliche Hauptversammlung einzuberufen,
wenn Aktiondre, deren Anteile allein oder zusammen mindestens dem
zwanzigsten Teil des Grundkapitals entsprechen, dies schriftlich unter An-
gabe des Zwecks und der Griinde verlangen.

(3) Die Hauptversammlung wird durch den Vorstand und in den gesetzlich

vorgeschriebenen Fallen durch den Aufsichtsrat einberufen. Die Haupt-

versammiung ist mindestens dreiig Tage vor der Versammlung durch

Bekanntmachung im Bundesanzeiger einzuberufen, sofern das Gesetz

keine kirzere Einberufungsfrist vorsieht; die Mindestfrist verlangert sich

um die Tage einer Anmeldefrist gem. § 13 Absaiz (1). Der Tag der Einbe-
rufung und der Tag der Versammlung sind jeweils nicht mitzurechnen.

Die Ubermittiung von Mitteilungen gemaR § 125 Abs. 1 AktG (Hauptver-
sammlungsmitteilungen) an Aktionare ist auf den Weg elektronischer
Kommunikation beschrankt.
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Sind die Aktiondre der Gesellschaft namentlich bekannt, so kann die
Hauptversammlung auch mit eingeschriebenem Brief einberufen werden.

§13
Teilnahmerecht

(1) Zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Ausiibung des Stimm-
rechts sind diejenigen Aktionare berechtigt, die sich in Textform angemel-
det haben. Die Anmeldung muss der Gesellschaft unter der dafir in der
Einberufung angegebenen Adresse mindestens sechs Tage vor der Ver-
sammlung zugehen. In der Einberufung kann eine klrzere, in Tagen zu
bemessende Frist vorgesehen werden.

(2

—

Die Aktiondre haben darlber hinaus ihre Berechtigung zur Teilnahme an
der Hauptversammlung und zur Ausiibung des Stimmrechtes nachzuwei-
sen. Dazu ist ein in Textform durch das depotfiihrende Institut erstellter
Nachweis Uber den Anteilsbesitz erforderlich, der sich auf den Beginn des
einundzwanzigsten Tages vor der Hauptversammlung zu beziehen hat.
Der Nachweis muss der Gesellschaft unter der in der Einberufung hierfur
mitgeteilten Adresse mindestens sechs Tage vor der Versammlung zuge-
hen. Der Tag des Zugangs ist nicht mitzurechnen. In der Einberufung
kann eine kiirzere, in Tagen zu bemessende Frist vorgesehen werden.
Die Aktionare haben darlber hinaus ihre Berechtigung zur Teilnahme an
der Hauptversammlung und zur Ausiibung des Stimmrechts nachzuwei-
sen. Dazu ist ein in Textform durch das depotfiihrende Institut erstellter
Nachweis Uber den Anteilsbesitz erforderlich, der sich auf den Beginn des
einundzwanzigsten Tages vor der Hauptversammlung zu beziehen hat.
Der Nachweis muss der Gesellschaft unter der in der Einberufung hierfiir
mitgeteilten Adresse mindestens sechs Tage vor der Versammlung zuge-
hen. Der Tag des Zugangs ist nicht mitzurechnen.

(3

—

Bei Fristen und Terminen, die von der Versammlung zurickberechnet
werden, ist der Tag der Versammlung nicht mitzurechnen.

(4) Die Anmeldung und der Berechtigungsnachweis miissen in deutscher
oder englischer Sprache erfolgen.

§14
Vorsitz in der Hauptversammlung

(1) Den Varsitz in der Hauptversammlung fiihrt der Vorsitzende des Aufsichis-
rats, im Fall seiner Verhinderung sein Stellvertreter. Ist auch dieser ver-
hindert, so fuhrt den Vorsitz eine vom Aufsichtsratsvorsitzenden durch
schriftliche Erklarung bestimmte Person. Wenn sowohl der Vorsitzende
des Aufsichtsrates als auch sein Stellvertreter verhindert sind und keine
weitere Person vom Aufsichtsratsvorsitzenden bestimmt ist, wird der Ver-
sammlungsleiter durch die Hauptversammlung gewahlt. Die Wahl zum
Versammlungsleiter wird vom altesten Mitglied der Hauptversammlung ge-
leitet.
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(2) Der Vorsitzende der Hauptversammlung leitet die Verhandlungen, be-
stimmt die Reihenfolge, in der die Gegenstdnde der Tagesordnung be-
handelt werden, und entscheidet (iber die Form der Abstimmung.

(3) Der Versammlungsleiter kann das Frage- und Rederecht der Aktionare
zeitlich angemessen beschrianken. Der Versammlungsleiter kann insbe-
sondere bereits zu Beginn oder wahrend der Hauptversammlung den zeit-
lichen Rahmen flr den ganzen Verlauf der Hauptversammlung, fir die
Aussprache zu den einzelnen Tagesordnungspunkten sowie fir den ein-
zelnen Frage- und Redebeitrag angemessen festsetzen.

§15
Beschlussfassung

(1) Jede Stickaktie gewahrt in der Hauptversammlung eine Stimme.

(2) Beschlisse der Hauptversammlung werden, soweit diese Satzung nicht
im Einzelfall etwas anders anordnet oder zwingende gesetzliche Vorschrif-
ten entgegenstehen, mit einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen
gefasst. Sofern das Gesetz auller der Stimmenmehrheit eine Kapital-
mehrheit vorschreibt, werden Beschliisse mit der einfachen Mehrheit des
bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals gefasst.

(3) Die Aktiondre konnen Stimmrechtsvollmacht erteilen. Die Erteilung der
Volimacht, ihr Widerruf und der Nachweis der Bevollméachtigung gegen-
uber der Gesellschaft bedirfen der Textform. § 135 AkiG bleibt unberiihrt.

. §16
Ubertragung der Hauptversammlung

(1) Eine Ubertragung der Hauptversammlung im Internet ist zulassig.

(2) Der Vorstand entscheidet (ber die Durchflhrung, den Ablauf und die Ein-
zelheiten der Ubertragung. Die Aktionére sind vor der Hauptversammiung
Uber eine Ubertragung im Internet zu informieren.

VI. Jahresabschluss

§17
Jahresabschluss

Der Vorstand hat in den ersten drei Monaten des Geschéftsjahres den
Jahresabschluss und den Lagebericht fiir das vergangene Geschéaftsjahr
aufzustellen und, soweit nach Gesetz oder durch Beschluss der Hauptver-
sammiung erforderlich, dem Abschlusspriifer vorzulegen. Der Vorstand
hat dem Aufsichtsrat den Jahresabschluss, den Lagebericht und den Vor-
schlag fiir die Verwendung des Bilanzgewinns unverzlglich vorzulegen.
Der Abschlusspriifer hat seinen Priiffungsbericht dem Aufsichtsrat vorzule-
gen, nachdem er dem Vorstand Gelegenheit zur Stellungnahme gegeben
hat.

—
-
—
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(2) Nach Eingang des Berichts des Aufsichtsrates Uber das Ergebnis seiner
Prifung hat der Vorstand unverziglich die ordentliche Hauptversammlung
einzuberufen, die innerhalb der ersten acht Monate eines jeden Ge-
schaftsjahres stattzufinden hat.

(3) Der Vorstand und Aufsichtsrat sind abweichend von § 58 Abs. 2 AktG er-
machtigt, maximal 20 % des Jahreslberschusses in andere Gewinnriick-
lagen einzustellen.

(4) Die von der Hauptversammlung zu beschlielfende Gewinnausschittung
hat stets vorzusehen, dass der gesamte ausschuttungsfahige Bilanzge-
winn zur Gewinnausschittung an die Aktiondre zu verwenden ist. Eine
abweichende Verwendung ist nur in den folgenden Fallen zul&ssig:

(a) Wenn dies aufgrund der wirtschaftlichen oder finanzielien Lage zwin-
gend erforderlich ist, was die Hauptversammlung durch einen Be-
schluss mit einer Mehrheit von mindestens drei Viertel des bei der
Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals feststellt. In diesem Fall
beschliefldt die Hauptversammlung mit einfacher Mehrheit des bei der
Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals (iber die Gewinnver-
wendung.

(b} Wenn und insoweit durch sie derjenige néchstniedrigere Ge-
samtausschuttungsbetrag erreicht wird, der bezogen auf die einzelne
Aktie zu einem auf ganze Eurocent lautenden Dividendenbetrag flihrt
und dies mit einfacher Mehrheit des bei der Beschlussfassung vertre-
tenen Grundkapitals beschlossen wird.

Eine Anderung der Regelungen in § 17 Absatz (3), Absatz (4) und Absatz
(5) bedarf einer qualifizierten Mehrheit von mindestens drei Viertel des bei
der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals in der Hauptversamm-
lung.

@

§18
Griindungsaufwand

Die Gesellschaft tragt die mit der Aufnahme der GmbH-Grindungsurkunde
verbundenen Kosten, ferner die mit der Eintragung der GmbH vor dem Form-
wechsel im Handelsregister verbundenen Kosten bis zur Hohe von insgesamt
Euro 2.000,00.

Die Gesellschaft tragt die Kosten des Formwechsels in die Rechtsform der Ak-
tiengesellschaft und der Griindung (wie Notarkosten, Grindungsprifungskos-
ten, die Kosten der Veroffentlichung, etc.) bis zu einem Hochstbetrag von Eu-
ro 50.000,00 zuzlglich gesetzlicher Umsatzsteuer.
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Zu dem vorstehend wiedergegebenen Wortlaut der Satzung bescheinige ich, dass
die geanderten Bestimmungen der Satzung mit den gefassten Beschllssen der or-
dentlichen Hauptversammlung vom 27.01.2017 (iber die Anderung der Satzung und
die unveranderten Bestimmungen der Satzung mit dem zuletzt zum Handelsregister
eingereichten vollstandigen Wortlaut dieser Satzung (ibereinstimmen.

Diisseldorf, den 27. Januar 2017
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Hiermit beglaubige ich die Ubereinstimmung der in dieser Datei enthaltenen Bilddaten (Abschrift) mit
dem mir vorliegenden Papierdokument (Urschrift).

Diisseldorf, den 30.01.2017

Dr. Tobias Hausch, Notar
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12 Ausgewahlte Finanzinformationen

Die nachfolgenden Erlauterungen enthalten eine vergleichende Darstellung der Ver-
mdogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft tber die Geschaftsjahre 2014/2015
und 201572016 der Gesellschaft.

Die in den folgenden Tabellen und Ausfihrungen enthaltenen Finanzinformationen
wurden den Jahresabschliissen und Lageberichten der Gesellschaft fir die zum 30.
September 2016 und 30. September 2015 endenden Geschaftsjahre und unserem in-
ternen Berichtswesen entnommen oder daraus abgeleitet. Die Jahresabschlisse und
Lageberichte wurden nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuchs (HGB) aufge-
stellt. Die Jahresabschlisse und Lageberichte fur die zum 30. September 2016 und
zum 30. September 2015 endenden Geschéftsjahre wurden von der DHPG Audit
GmbH, Gummersbach, geprift und jeweils mit einem uneingeschréankten Bestéati-

gungsvermerk versehen.

Soweit in den folgenden Tabellen enthaltene Finanzinformationen als ,,gepruft” be-
zeichnet sind, wurden sie den vorgenannten gepruften Jahresabschliissen entnom-
men. Die Bezeichnung ,,ungeprift” wird in den folgenden Tabellen fiir Finanzinforma-
tionen verwendet, die nicht den vorgenannten geprtften Jahresabschlissen, sondern
unserem internen Berichtswesen entnommen oder auf der Grundlage von Finanzin-

formationen aus den vorgenannten Quellen errechnet wurden.

Prozentangaben und Werte, die Verdnderungen von gepriuften Finanzinformationen

beschreiben, sind ungeprift.

Alle in den folgenden Ausfiihrungen und Tabellen dargestellten Finanzinformationen
sind, soweit nicht anders angegeben, in Tausend Euro (TEUR) angegeben. Einige Fi-
nanzinformationen (darunter auch Prozentangaben) in den folgenden Tabellen wur-
den kaufmannisch gerundet; Summen (Gesamtsummen, Zwischensummen, Differen-
zen oder in Verhaltnis gesetzte Betrage) wurden anhand der zugrunde liegenden nicht
gerundeten Betrage ermittelt. Es kann daher zu Rundungsdifferenzen zwischen den in
den Tabellen angegebenen Einzelangaben und den jeweiligen Gesamtsummen kom-

men. Dariber hinaus kénnen sich die gerundeten Zahlen in diesen Tabellen nicht im-
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mer exakt auf die Summen aufaddieren lassen, die in den Tabellen enthalten sind. Fi-
nanzinformationen, denen ein Minus (“-) vorangestellt ist, geben den negativen Wert
der angegebenen Zahl an. In Bezug auf Finanzinformationen, die in den folgenden Ta-
bellen angegeben sind, bedeutet ein Spiegelstrich (*-*), dass die betreffende Zahl nicht
verfligbar ist, wahrend eine Null (**0*) angibt, dass die betreffende Zahl verflgbar ist,

aber auf Null gerundet wurde oder Null betréagt.
12.1 Erlauterungen zur Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
12.1.1 Vermdogenslage
Die nachfolgende Tabelle enthalt ausgewahlte Finanzinformationen zur Vermaogensla-

ge aus unseren Bilanzen zum 30. September 2016 und 30. September 2015.

Zum 30. September

(in TEUR) 2016 2015

gepruft?! gepruft!
Immaterielle Vermdégensgegenstande 0,3 22,7
Sachanlagen 317,2 240,6
Finanzanlagen 0,0 0,0
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 1.095,1 846,6
Sonstige Vermoégensgegenstande 124,3 119,9
Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten 1.749,0 1.877,4
Rechnungsabgrenzungsposten 45,7 34,1
Vermogen/Summe Aktiva 3.331,5 3.141,3
Gezeichnetes Kapital 1.006,5 1.000,0
Kapitalriicklage 113,5 71,3
Gewinnricklagen 75,4 75,4
Bilanzgewinn 1.277,5 1.301,4
Eigenkapital gesamt 2.472,9 2.448,1
Steuerriickstellungen 276,6 229,7
Sonstige Ruckstellungen 338,3 295,5
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 55,6 25,0
Sonstige Verbindlichkeiten 186,5 1425

Rechnungsabgrenzungsposten 1,7 0,5
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Kapital/Summe Passiva 3.331,5 3.141,3

1 Soweit nicht anders angegeben.

Aus rechentechnischen Griinden kénnen in den Tabellen Rundungsdifferenzen in H6-
he von einer Einheit (EUR, TEUR, % usw.) auftreten.

Zu den Bilanzstichtagen am 30. September 2016 und 30. September 2015 haben sich

folgende wesentliche Anderungen der Vermdogenslage der Gesellschaft ergeben:
Bilanz zum 30. September 2016

Das Anlagevermdgen zum 30. September 2016 ist bei Zugangen von 247,1 TEUR, Ab-
schreibungen von 126,3 TEUR und Abgingen von 66,6 TEUR insgesamt um 54,2
TEUR gestiegen. Ein wesentlicher Teil der Zugange entfallt auf die Erneuerung von
EDV-Ausstattung und des Fuhrparks.

Im Vorjahr waren in den sonstigen Vermodgensgegenstanden Forderungen in Hohe
von 81,2 TEUR aus der Verteilung des Liquidationsvermégens der Trade Haven
GmbH enthalten. Im Geschéftsjahr entfallen 83,0 TEUR auf einen debitorischen Kre-
ditor.

Auf der Passivseite der Bilanz hat sich das Eigenkapital insgesamt um 24,8 TEUR (1,0
%) erhoht. Von dem Bilanzgewinn 2014/2015 wurden gemal} Beschluss der Hauptver-
sammlung vom 20. Januar 2016 1.298,4 TEUR als Dividende an die Aktionére ausge-
schittet. Der Jahrestiberschuss 2015/2016 betragt 1.274,4 TEUR.

Die Ruckstellungen erhdhten sich im Bereich der Steuerrickstellungen um 46,9 TEUR
auf 276,6 TEUR. Der Anstieg der sonstigen Verbindlichkeiten ist insbesondere auf

Umsatzsteuer zuruckzufuhren.
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Bilanz zum 30. September 2015

Das Anlagevermdégen zum 30. September 2015 ist bei Zugangen von 84,1 TEUR, Ab-
schreibungen von 149,9 TEUR und Abgangen von 84,7 TEUR insgesamt um 150,5
TEUR gesunken. Ein wesentlicher Teil der Zugénge entfallt auf die Erneuerung von
EDV-Ausstattung und des Fuhrparks. Von den Abgangen sind 81,2 TEUR auf die Li-
guidation der Trade Haven GmbH, Sprockhdével, welche zuvor als Finanzanlage erfasst
wurde, zurickzuftihren. Entsprechend wurde eine Forderung in H6he von 81,2 TEUR
aus der Verteilung des Liquidationsvermogens der Trade Haven GmbH unter den
sonstigen Vermogensgegenstanden erfasst. Die immateriellen Vermdgensgegenstande
enthalten einen Kundenstamm mit einem Restbuchwert von 21,2 TEUR, der von der

Trade Haven GmbH Gbernommen wurde.

Auf der Passivseite der Bilanz hat sich das Eigenkapital zum 30. September 2015 um
133,2 TEUR (5,8 %) erhtht. Von dem Bilanzgewinn 2013/2014 wurden gemald Be-
schluss der Hauptversammlung vom 15. Dezember 2014 1.160,0 TEUR als Dividende
an die Aktiondre ausgeschuttet. Der Jahrestberschuss fir das Geschéftsjahr
2014/2015 betragt 1.293,2 TEUR.

Die Ruckstellungen erhohten sich im Bereich der Steuerrtickstellungen von 97,5 TEUR
um 132,2 TEUR auf 229,7 TEUR.

Die sonstigen Verbindlichkeiten zum 30. September 2015 verminderten sich insbe-
sondere durch den Ausgleich von Steuerverbindlichkeiten fir den Veranlagungszeit-
raum 2013. Die sonstigen Verbindlichkeiten sind tGberwiegend auf Steuern zurickzu-

fahren.
12.1.2 Finanzlage

Die nachfolgenden Tabellen enthalten ausgewéhlte Finanzinformationen zur Finanz-
lage fur die zum 30. September 2016 und 30. September 2015. Die Finanzlage wird
anhand der Entwicklung des Finanzmittelfonds dargestellt, der ausschliel3lich flussige

Mittel umfasst. Im Einzelnen setzt sich der Finanzmittelfonds wie folgt zusammen:
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Zum 30. September

(in TEUR) 2016 2015
ungepruft ungepruft
Kassenbestand 1,0 0,7
Guthaben bei Kreditinstituten 1.748,0 1.876,7
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 1.749,0 1.877,4

Die Ursachen fur die Verdnderungen des Finanzmittelfonds werden aus der nachfol-
genden Kapitalflussrechnung ersichtlich, wobei der Mittelzufluss aus der laufenden
Geschaftstatigkeit nach der indirekten Methode ermittelt wird. Das Ermittlungssche-
ma richtet sich dabei nach der préaferierten Methode des Deutschen Rechnungsle-
gungsstandard (DRS) 21. Dabei wird das Periodenergebnis um nicht zahlungswirksa-
me Aufwendungen und Ertrage und um Bestandsanderungen bei Posten des Nettoum-
laufvermogens (ohne Finanzmittelfonds) sowie um alle Posten, die Cashflows aus der

Investitions- oder der Finanzierungstatigkeit sind, korrigiert.

Zum 30. September

(in TEUR) 2016 2015
unge- unge-
pruft pruft

Periodenergebnis 1.274,4 1.293,2

(+/-)  (+) Abschreibungen / (-) Zuschreibungen auf Anlagevermdégen 126,3 149,9

(+7-)  (+) Verlust / (-) Gewinn aus Anlageverkaufen -14,5 -5,7

(+/-)  (+) Zunahme/ (-) Abnahme der Riickstellungen 89,7 128,4

(+/-)  (+) Abnahme / (-) Zunahme der

Liefer- und Leistungsforderungent -248,5 -10,3

sonstigen Vermdogensgegenstande -4,4 -2,0

aktiven Rechnungsabgrenzungsposten -11,6 0,0
(+/-) (+) Zunahme / (-) Abnahme der

Liefer- und Leistungsverbindlichkeiten 30,6 52

sonstigen Verbindlichkeiten 44,0 -49,4

passiven Rechnungsabgrenzungsposten 1,2 0,0

(=)  cashflow aus der laufenden Geschéftstatigkeit 1.287,2 1.509,3

+) Einzahlungen aus dem Abgang von Sachanlagevermdgen 81,2 9,2

) Auszahlungen fur Investitionen in das Sachanlagevermogen -247,1 -84,1

) Auszahlungen fur Investitionen in das immaterielle Anlagever-

mdogen 0,0 0,0

(=)  Cashflow aus der Investitionstatigkeit -165,9 -74,9
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(+) Einzahlungen aus Eigenkapitalzufiihrungen 48,7 0,0
) Zahlung von Dividenden -1.298,4 -1.160,0
(=)  cashflow aus der Finanzierungstatigkeit -1.249,7 -1.160,0

Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelfonds -128,4 274,4
(+) Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 1.877,4 1.603,0
(=)  Finanzmittelfonds am Ende der Periode 1.749,0 1.877,4

LEinschliel3lich der Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsver-
héltnis besteht.

Die Finanzierung der Gesellschaft erfolgt ausschliefl3lich aus internen Mitteln, d.h. aus
der laufenden Geschaftstatigkeit. Die Anlage finanzieller Uberschiisse erfolgt regelma-
Rig auf Kontokorrent- und Festgeldkonten bei der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG,

Dusseldorf, sowie der Sparkasse Sprockhoével, Sprockhdvel.
Vergleich der Kapitalflussrechnungen im Berichtszeitraum
Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit

Der Mittelzufluss aus der laufenden Geschaftstatigkeit im Geschéaftsjahr 2015 sowie
2016 resultierte im Wesentlichen aus einem positiven Periodenergebnis. Im Ge-
schéftsjahr 2016 verzeichnete die Gesellschaft daneben einen erhdhten Mittelzufluss
aus der Zunahme der Rickstellungen in Hohe von 128,4 TEUR (Vorjahr: 63,4 TEUR).

Cashflow aus der Investitionstatigkeit

Der Mittelabfluss aus der Investitionstatigkeit des Geschéftsjahres 2015 bewegte sich
mit 74,9 TEUR auf Vorjahresniveau. Im Geschaftsjahr 2016 hingegen stieg der Mittel-
abfluss aus der Investitionstatigkeit im Wesentlichen bedingt durch die Erneuerung

der EDV-Ausstattung und des Fuhrparks.
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit

Der Mittelabfluss aus der Finanzierungstatigkeit im Geschéftsjahr 2015 resultierte in
voller Hohe aus Dividendenzahlungen in Hohe von 1.160,0 TEUR. Im Geschéftsjahr
2016 stand dem Mittelabfluss aus Dividendenzahlung in Héhe von 1.298,4 TEUR ein
Mittelzufluss aus Zufiihrungen in das Eigenkapital in Hohe von 48,7 TEUR gegentiber.
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12.1.3 Ertragslage

Die nachfolgende Tabelle enthalt ausgewéahlte Finanzinformationen aus unserer Ge-
winn- und Verlustrechnung fur die Geschaftsjahre 2015/2016 und 2014/2015:

Geschaftsjahr
(in TEUR) 2015/2016 2014/2015
gepruft! gepruft?!

Umsatzerlose 4.775,7 4.650,4
sonstige betriebliche Ertrége 112,0 89,0
Betriebsleistung? 4.887,7 4.739,4
Personalaufwand -1.646,7 -1.518,0
sonstige Aufwendungen -1.226,7 -1.056,1
sonstige Steuern -3,2 -5,4
Abschreibungen -126,3 -149,9
Zinsergebnis? 0,5 -3,2
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -610,9 -713,6
Jahresuberschuss 1.274,4 1.293,2

1 Soweit nicht anders angegeben.
2Von der Gesellschaft errechnete Zwischensumme und daher ungeprift.

Die Betriebsleistung der vorstehenden Tabelle errechnet sich als Summe der GuV-

Positionen ,Umsatzerldse * und ,sonstige betriebliche Ertrage’.

Das Zinsergebnis der vorstehenden Tabelle errechnet sich als Summe der GuV-
Positionen ,sonstigen Zinsen und &hnliche Ertrage’ und ,Zinsen und &hnlichen Auf-

wendungen’.

In den Geschéftsjahren 2015/2016 und 2014/2015 haben sich folgende wesentliche

Anderungen der Ertragslage der Gesellschaft ergeben:
Geschaftsjahre 2015/2016 und 2014/2015

Die Gesellschaft verbuchte im Geschaftsjahr 2015/2016 Umsatzerlose in Hohe von
4.775,7 TEUR, dies bedeutet eine Steigerung von 2,7 % gegentiber dem Geschéftsjahr
2014/2015 (Geschéftsjahr 2014/2015: 4.650,4 TEUR). Die beiden wichtigsten Kunden
sind die sino AG, Dusseldorf, und die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Dusseldorf.
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Mit der sino AG wurden 24,2 % und mit der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG 26,6 %
der Umsatzerlose erzielt. Der restliche Anteil von 49,2 % basiert auf Umsatzerldsen
mit sonstigen Kunden, aufgeteilt in 65,1 % inlandische und 34,9 % auslandische Kun-

den.

Die Steigerung der Umsatzerldse ist auf die Gewinnung einiger Grolskunden sowie de-
ren individuelle Implementation der gewlnschten Systemstrukturen zurickzuftihren.
Das Ergebnis vor Steuern konnte diesem Zuwachs aufgrund erhéhter Kosten im Be-
reich Personal und Rechts- sowie allgemeinen Beratungskosten nicht folgen. Die tick-
TS AG betreut eine Vielzahl institutioneller Kunden und unterhélt Kooperationsver-
trage mit nationalen und internationalen Banken. Die Kundenanzahl der tick-TS AG
war im Geschéftsjahr 2015/2016 stabil. Die leicht sinkende Zahl an niederlandischen
Kunden aufgrund der Umstellung der ABN AMRO Bank als Clearer konnte durch die
Gewinnung des Grollkunden Kirchberg Investment Management SARL aus Luxem-

burg sowie weiteren inlandischen Kunden kompensiert werden.

Der Fokus auf Individuallésungen fur GroRkunden wurde beibehalten und fihrte zum
erfolgreichen Vertragsabschluss mit Instituten wie der Dero Bank AG, M.M.Warburg
& CO sowie der S Broker AG & Co. KG.

Die sonstigen betrieblichen Ertrage belaufen sich im Geschéaftsjahr 2015/2016 auf
112,0 TEUR (Geschéftsjahr 2014/2015: 89,0 TEUR). Der Anstieg um 25,8 % ist insbe-

sondere auf Ertrage aus wertberichtigten Forderungen zurtckzufihren.

Die Personalaufwendungen sind im Geschéftsjahr 2015/2016 um 8,5 % auf 1.646,7
TEUR (Geschéaftsjahr 2014/2015: 1.518,0 TEUR) gestiegen. Der Anstieg ist unter an-

derem auf eine Einmalzahlung an die Mitarbeiter zurtickzufihren.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind im Geschéftsjahr 2015/2016 gegen-
Uber dem Geschéftsjahr 2014/2015 von 1.056,1 TEUR auf 1.226,7 TEUR gestiegen.
Der Anstieg resultiert unter anderem aus hoheren Rechts- und Beratungskosten sowie

Energiekosten.

Die Abschreibungen sanken von 149,9 TEUR im Vorjahr auf 126,3 TEUR im Ge-
schéaftsjahr 2015/2016. In den Abschreibungen ist die planméaRige Abschreibung des
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von der Trade Haven GmbH tUibernommenen Kundenstamms in H6he von 21,2 TEUR
(Geschaftsjahr 2014/2015: 50,8 TEUR) enthalten.

Die Ertragsteuern sind um 102,7 TEUR auf 610,9 TEUR gesunken. Der Rlickgang re-
sultiert aus dem Rulckgang des operativen Ergebnisses sowie aus einer Gewerbesteu-

ererstattung.
Geschaftsjahre 2014/2015 und 2013/2014*

* Die Erlauterung der Zahlen aus dem gepruften Jahresabschluss 2014/2015 und der
Vergleich mit den Vorjahreszahlen bezieht sich auf die im Jahresabschluss 2014/2015
enthaltenen Vorjahreszahlen. Der Jahresabschluss 2013/2014 ist nicht Bestandteil der

historischen Finanzinformationen im Prospekt.

Die Gesellschaft verbuchte im Geschaftsjahr 2014/2015 Umsatzerlése in Hohe von
4.650,4 TEUR, dies bedeutet eine Steigerung von 6,6 % gegentiber dem Geschéftsjahr
2013/2014. Die beiden wichtigsten Kunden sind die sino AG, Dusseldorf, und die
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Dusseldorf. Mit der sino AG wurden 27,4 % und mit
der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG 23,3 % der Umsatzerldse erzielt. Der restliche An-
teil von 49,4 % basiert auf Umsatzerlésen mit sonstigen Kunden, aufgeteilt in 61,5 %

inlandische und 38,5 % auslandische Kunden.

Der Gewinn vor Steuern vom Einkommen und vom Ertrag stieg um 16,6 % auf
TEUR 2.007 an. Nach Berucksichtigung der Steuern weist die Gesellschaft fiir das Ge-
schéftsjahr 2014/2015 einen Jahresuberschuss in Hohe von TEUR 1.293 aus. Das
Vermogen der Gesellschaft (Bilanzsumme) betragt zum Bilanzstichtag TEUR 3.141.

Das Ergebnis vor Steuer konnte proportional zu den gestiegenen Umsatzerlésen er-
hoht werden, dies ist im Wesentlichen auf die konsequente Weiterfihrung der Ein-
sparmafRnahmen von fixen Kosten im Geschéftsfeld ,,Hosting und Housing*“ zuriickzu-
fihren. Im Einzelnen konnte die Aufgabe unrentabler Produkte mit sehr hohen Dritt-
kosten aus der Produktpalette die Aufwendungen im Geschéftsfeld ,,Hosting und Hou-

sing” reduziert werden.
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Die tick-TS AG betreut eine Vielzahl institutioneller Kunden und unterhalt Kooperati-
onsvertrage mit nationalen und internationalen Banken. Die Kundenanzahl der tick-
TS AG war im Geschéftsjahr 2014/2015 stabil. Der Neugewinn eines GroRkunden

kompensierte den Verlust von zwei mittelgrofRen Kunden.

Der Fokus mit Individuallésungen fur Grollkunden wurde beibehalten und fiihrte zum

erfolgreichen Vertragsabschluss mit der Landesbank Baden-Wirttemberg.

Die sonstigen betrieblichen Ertrage belaufen sich im Geschaftsjahr 2014/2015 auf
89,0 TEUR. Der Riickgang um 18,7 % gegentber dem Geschaftsjahr 2013/2014 ergibt
sich im Wesentlichen aus ricklaufigen Ertragen aus der Aufldsung von Ruckstellun-
gen und sonstigen periodenfremden Ertrdgen. Die sonstigen betrieblichen Ertrage
sind Uberwiegend auf lohnsteuerliche Sachbezlige aus Dienstfahrzeugen zuriickzufiih-
ren.

Die Personalaufwendungen sind im Geschéftsjahr 2014/2015 um 6,3 % auf 1.518,0
TEUR-gegeniber dem Geschéftsjahr 2013/2014 gestiegen. Der Anstieg ist, bei nahezu

gleichbleibender Anzahl an Beschéftigten, auf Gehaltsanpassungen zurickzufihren.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen konnten im Geschéftsjahr 2014/2015 ge-
genuber dem Geschaftsjahr 2013/2014 auf 1.056,1 TEUR reduziert werden. Die gestie-
genen Kosten fur Kursinformationsgebiihren konnten durch Einsparungen fur Tele-
kommunikationsentgelte kompensiert werden. Des Weiteren enthalten die sonstigen
betrieblichen Aufwendungen insbesondere Aufwendungen fur Fahrzeugkosten, Wer-
be- und Reisekosten und sonstige Verwaltungsaufwendungen, im Speziellen fur den
Systembetrieb.

Der im Geschaftsjahr 2013/2014 niedrige Investitionsbedarf fuhrte fir das Geschafts-
jahr 2014/2015 zu geringeren Abschreibungen. In den Abschreibungen ist die plan-
maRige Abschreibung des von der Trade Haven GmbH Ubernommenen Kunden-
stamms in Hohe von 50,8 TEUR enthalten.
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12.1.4 Die Ertragslage beeinflussende Faktoren

Nachfolgend werden die nach Auffassung der Gesellschaft wesentlichen marktbezoge-
nen und unternehmensbezogenen Faktoren dargestellt, die im historischen Zeitraum

Einfluss auf die Ertragslage der Gesellschaft gehabt haben bzw. kiinftig haben kénnen.
Abhangigkeit von GroRkunden und Kooperationspartnern

Es besteht eine nicht unerhebliche Abhdngigkeit von einigen wenigen GroRkunden
und Kooperationspartnern (z.B. der sino AG und der HSBC Trinkaus & Burkhardt
AG), auch wenn die Anzahl weiterer Kunden stetig wachst, die diesen Faktor entspre-
chend reduzieren. Aus diesem Grunde ist auch die Geschéaftsentwicklung dieser GroR3-
kunden fur die tick Trading Software AG von Bedeutung, da die Lizenzgebihren teil-

weise transaktionsabhangig gezahlt werden.
Technologischer Wandel in der Softwarebranche

Es existieren marktbezogene Risiken im Zusammenhang mit dem schnellen technolo-
gischen Wandel in der Softwarebranche, die kleine Gesellschaften naturgemaf vor
grolRere Probleme stellen. Allgemein ist die Abhangigkeit der Softwarebranche von der
allgemeinen Marktentwicklung sowie von der allgemeinen konjunkturellen und wirt-

schaftlichen Entwicklung zu nennen.

Starker Abwartstrend an den nationalen und internationalen Wertpa-

piermarkten

Nachhaltige Abwartsbewegungen an den nationalen und internationalen Wertpapier-
markten konnen die Ertragslage stark beeinflussen, da sie zu einem zurickgehenden
Interesse am Trading und damit an den Trading-Dienstleistungen von Kunden der
tick TS AG fuhren. Die Handelsaktivitidten von Tradern korrelieren deutlich positiv
mit den allgemeinen Bdrsenumsétzen und der Marktvolatilitat. Hierdurch kénnte
auch die Nachfrage nach Dienstleistungen der tick TS AG beeintréachtigt werden. Ein
Absinken der Borsenumsatze konnte ebenfalls durch Anderungen in der Steuergesetz-
gebung (Erhdhung der Abgeltungsteuer, Einfihrung einer Finanztransaktionssteuer)

und regulatorischen Anderungen (Regulierung des Hochfrequenzhandels, des sog. Al-
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go-Tradings und EU-Leerverkaufsverbot) hervorgerufen werden und damit zu niedri-
geren Erldsen der tick TS AG fuhren.

12.1.5 Bedeutende Veranderungen in der Finanzlage oder der Handels-

position des Emittenten

Seit dem gepruften Jahresabschluss zum 30. September 2016 sind bis zum Datum die-
ses Prospekts keine bedeutenden Veranderungen in der Finanzlage oder der Handels-

position der Gesellschaft eingetreten.
12.2 Geschaftskapital, Kapitalisierung und Verschuldung
12.2.1 Erklarung zum Geschaftskapital

Zur Eigenkapitalausstattung sowie der Quellen und der Betrage des Kapitalflusses

verweisen wir auf die Ausfiihrungen unter Abschnitt 12.1.

Die Gesellschaft ist der Auffassung, dass ihr Geschaftskapital fir ihre Bedurfnisse

wahrend der ndchsten zwolf Monate ab dem Datum des Prospekts ausreicht.
12.2.2 Kapitalisierung und Verschuldung

Die nachfolgenden Tabellen zeigen die Kapitalausstattung und die Verschuldung der
tick-TS AG zum 30. September 2017:

Zum 30. September

(in EUR) 2017
ungepruft

Kurzfristige Verbindlichkeiten 279.472,31
- garantiert 0,00
- besichert 0,00
- unbesichert / nicht garantiert 279.472,31
Langfristige Verbindlichkeiten 0,00
- garantiert 0,00
- besichert 0,00

- unbesichert / nicht garantiert 0,00



Eigenkapital

- gezeichnetes Kapital
- Kapitalriicklage

- andere Rucklagen

Summe Kapitalausstattung
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1.107.150,00
1.006.500,00
100.650,00
0,00

1.386.622,31

Daneben bestehen zum 30. September 2017 kurzfristige Ruckstellungen in Hohe von

insgesamt EUR 578.995,76, davon insbesondere Steuerrtckstellungen in Hohe von

EUR 216.911,98 sowie Ruckstellungen aus dem Personalbereich in Hohe von

EUR 171.180,67.

Die nachfolgende Tabelle gibt eine Ubersicht liber die Netto-Finanzverschuldung der

tick-TS AG zum 30. September 2017:

Zum 30. September

(in EUR) 2017
ungepruft
A. Zahlungsmittel 1.575.473,96
B. Zahlungsmittelaquivalente 0,00
C. Wertpapiere 0,00
D. Flussige Mittel (A + B+ C) 1.575.473,96
E. Kurzfristige Forderungen 1.101.823,50
F. Kurzfristige Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 0,00
G. Kurzfristiger Teil der langfristigen Verbindlichkeiten 0,00
H. Sonstige kurzfristige Finanzverbindlichkeiten 279.472,31
I. Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten (F)+(G)+(H) 279.472,31
J. Kurzfristige Nettofinanzverschuldung (1)-(E)-(D) -2.397.825,15
K. Langfristige Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 0,00
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L. Begebene Anleihen 0,00
M. Sonstige langfristige Finanzverbindlichkeiten 0,00
N. Langfristige Finanzverschuldung (K)+(L)+(M) 0,00
O. Netto-Finanzverschuldung (J)+(N) -2.397.825,15

12.3 Beschrankungen hinsichtlich des Ruckgriffs auf die Eigenkapital-

ausstattung

Bei der Gesellschaft bestehen keinerlei Beschrankungen des Rickgriffs auf die Eigen-
kapitalausstattung, die die Geschéfte der Gesellschaft direkt oder indirekt wesentlich

beeintrachtigt haben oder unter Umstéanden beeintrachtigen kénnen.
12.4 Ad-hoc-Mitteilung Jahresabschlusszahlen Geschaftsjahr 2016/2017

Mit Datum vom 17. November 2017 hat die Gesellschaft die nachfolgend abgedruckte
ad-hoc-Mitteilung Uber die Jahresabschlusszahlen fur das zum 30. September 2017
abgelaufene Geschaftsjahr 2016/2017 auf lhrer Internetseite verdffentlicht (Link:
http://www.tick-ts.de/en/ad-hoc-and-reports.html).

Fur die in dieser ad-hoc-Mitteilung aufgefiihrten Finanzinformationen, insbesondere

die Gewinnschéatzung, gibt die Gesellschaft alle folgenden Erklarungen ab:

e Kilarstellend erklart die Gesellschaft, dass sie fir diese Finanzinformationen ver-
antwortlich ist.

¢ Der unabhéngige Abschlussprifer der Gesellschaft hat dieser gegenuber bestatigt,
dass diese Informationen im Wesentlichen mit den im néchsten gepruften Jahres-
abschluss fiur das zum 30. September 2017 endende Geschéftsjahr zu veréffentli-
chenden Zahlen konsistent sind.

e Diese Finanzinformationen wurden nicht geprift.

Abdruck der Ad-hoc-Mitteilung der Gesellschaft vom 17. November 2017:
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tick Trading Software AG: Jahresabschlusszahlen Geschaftsjahr
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tick Trading Software AG / Schlagwort(e): Jahresergebnis
tick Trading Software AG: Jahresabschlusszahlen Geschaftsjahr 2016/2017

17.11.2017 / 1&:54 CET/CEST

Verdffentlichung einer Insiderinformation gem#l Artikel 17 MAR, ibermittelt durch DGAP
- ein Service der EQS Group AG.

Fir den Inhalt der Mitteilung ist der Emittent wverantwortlich.

tick Trading Software AG:

Jahresabschluss 2016/2017: Ergebnis nach Steuern: 1.100 TEUR
Ergebnis pro Aktie: 1,09 Buro

Voraussichtliche Dividende: 1,18 EUR (Vollausschilttung)
Ergebnis wvor Steuern der tick TS AG: 1.816 TEUR

Disseldorf, 17.11.2017

Die tick Trading Software AG (tick TS AG) hat das Geschaftsjahr 2016/2017 (01.10.2016
= 30.09.2017) nach dem vom Vorstand aufgestellten Jahresabschluss mit einem
Jahresiiberschuss von 1.100 TEUR abgeschlossen (nach 1.274 TEUR im Vorjahr). Der Gewinn
pro Aktie hetrigt 1,09 Euro, nach 1,26 Euro im letzten Geschiftsjahr. Das Ergebnis vor
Steuern belduft sich auf 1.616 TEUR nach 1.888 TEUR im Vorjahr.

Die Umsatzerldse bei der tick TS AG lagen bei 5,030 Millionen Euro nach 4,776
Millionen Euro im Vorjahr (+5,50%). Die gesamten Verwaltungsaufwendungen der tick TS
AG inklusive Abschreibungen lagen mit 2,57 Millionen Euro um 19,3% {ber denen

des Vorjahres (2,99 Millionen Euro). Wesentliche Grinde fir den Anstieg waren
Aufwendungen im Zusammenhang mit dem Bdrsengang am 02.05.2017, dem Umzug des
Unternehmens nach Disseldorf und erhdhter Personalaufwand. Das operative Ergebnis der
tick TS AG lag im abgelaufenen Geschéftsjahr bei 1.612 TEUR. Der Bilanzgewinn betragt
1.198 TEUR.

Der Dividendenvorschlag von Vorstand und Aufsichtsrat fir das abgelaufene
Geschaftsjahr wird voraussichtlich 1,18 EUR betragen.

Weitere Informaticnen sind unter der folgenden Website verflgbar:
wew. tick=-TS.de

Ansprechpartner: Herr Gerd Goetz (Vorstand)

tick Trading Software AG / Berliner Allee 59 / 40212 Dilsseldorf

WKN: AOLA30 / ISIN: DEOOOAOLA3OL
Email: info@tick-ts.de / Tel.: 0211/781767-0

17.11.2017 CET/CEST Die DGAP Distributionsservices umfassen gesetzliche
Meldepflichten, Corporate News/Finanznachrichten und Pressemitteilungen.
Medienarchiv unter http://wwnw.dgap.de

Sprache: Deutsch

Unternehmen: tick Trading Software AG
Berliner Allee 59
40212 Dlisseldorf

Deutschland
Telafon: +49 (0)211 781767-0
Fax: +49 (03211 781767-29

http://'www.dgap.de/dgap/News/adhoe/tick-trading-software-jahresabschlusszahlen-ge... 14.12.2017
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13 Trendinformationen

13.1 Wichtigste Trends in jungster Zeit

Das Verscheiden vom Grindungsmitglied Herrn Oliver Wagner im Sommer 2016 als
Vorstand und Programmierer fihrte zu Umstrukturierungen innerhalb der tick-TS
AG. Ab dem 16. Marz 2017 durfen wir Herrn Gerd Goetz als neues Vorstandsmitglied
neben Herrn Matthias Hocke begriRen. Herr Gerd Goetz wechselt vom Aufsichtsrat in
den Vorstand und ist mit den Kunden und Produkten der tick-TS AG bestens vertraut.

Er sieht grol3es Potenzial in dessen Weiterentwicklung und Vermarktung.

Die tick-TS AG hat ihren Sitz nach Dusseldorf verlegt. Der zwischen dem 6. und 8.
September 2017 erfolgte Umzug des Geschaftsbetriebes ist zum einen mit einem er-
hohten Aufwand fir Umbaumafnahmen und Umzugskosten sowie mit einer bis ma-
ximal zum 30. September 2023 dauernden Doppelmietbelastung bei Nichtfinden eines

Nachmieters fur das Mietobjekt in Sprockhodvel versehen.
13.2 Bekannte Trends im Geschaftsjahr 2016/2017

Der Umzug des Unternehmens nach Dusseldorf ermdglichte nach langer erfolgsloser
Suche nach neuen Mitarbeitern im Bereich Development erste Erfolge. Ab dem 1. Feb-
ruar und 1. Juni 2017 verstarken zwei weitere Programmierer das Team. Des Weiteren
kehrte Herr Marc Wagner zur Unterstitzung des Projektmanagements zum Unter-
nehmen zuriick. Der grolRe Auftragsbestand an Projekten und Weiterentwicklungen

des TBMX Clients fuhrt mittelfristig zur Einstellung weiterer Mitarbeiter.

Der fir das angefangene Geschéftsjahr 2017/2018 geplante Umzug eines Rechenzent-
rums in Frankfurt inklusive Erneuerung, der dort eingesetzten Hardware- und Netz-
werkkomponenten ermdglicht der tick-TS AG proaktiv Hosting und Housing auf dem

neusten Stand der Technik anzubieten.

Vielschichtige Verzégerungen in der Implementierung neuer Systeme von Grol3kun-

den verlagern einen fur das Geschéftsjahr 2016/2017 geplanten Umsatz von fast
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EUR 175.000 p.a. in das nun angefangene neue Geschéftsjahr. Die zu erwartenden
hohen Projekterlése und nachfolgenden Betriebserldse aufgrund der Fertigstellung ei-
niger langfristiger Projekte im Geschaftsjahr 2016/2017 kénnen die Kosten flr den
Umzug und den erhdhten Personalaufwand im Geschéftsjahr 2016/2017 nicht voll-
standig kompensieren. Der Vorstand der tick-TS AG sieht somit einer Senkung der

Gewinnprognose des letztjahrigen Lageberichts entgegen.

Aktuell steht die tick-TS AG in Vertragsverhandlungen mit weiteren inldndischen
Banken und GroRRkunden, deren Bedirfnissen durch die Umstrukturierung und das
dadurch erwartete mittelfristige Wachstum entsprochen werden kann. Diese Aussich-

ten werden das Wachstum und den Erfolg der tick-TS AG positiv beeinflussen.

14 Besteuerung in der Bundesrepublik Deutschland

Dieser Abschnitt enthalt eine kurze Zusammenfassung einiger wichtiger deutscher Be-
steuerungsgrundsatze, die im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten oder der
Ubertragung von Aktien und Bezugsrechten bedeutsam sein kénnen. Die Ausfiihrun-
gen in diesem Kapitel beziehen sich auf die zum Prospektdatum geltenden steuerli-
chen Regelungen. Es handelt sich dabei jedoch nicht um eine umfassende und voll-
standige Darstellung samtlicher steuerlicher Aspekte, die fur Aktionare relevant sein
kdonnen. Grundlage dieser Zusammenfassung ist das zum Datum des Prospekts gel-
tende nationale deutsche Steuerrecht (gesetzliche Regelungen, Auffassung der Finanz-
verwaltung und finanzgerichtliche Rechtsprechung). Es kann nicht ausgeschlossen
werden, dass sich Regelungen oder Rechtsauffassungen — unter Umstédnden auch
rickwirkend — dndern. Fir andere als die nachfolgend behandelten Aktionare kdnnen

abweichende Besteuerungsregeln gelten.

Potenziellen Erwerbern von Aktien oder Bezugsrechten wird empfohlen, wegen der
Steuerfolgen des Kaufs, des Haltens sowie der Verauferung oder unentgeltlichen
Ubertragung von Aktien bzw. Bezugsrechten ihre steuerlichen Berater zu konsultieren.

Gleiches gilt fur die bei der Rickerstattung von zunéchst einbehaltener Kapitalertrag-
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steuer geltenden Regelungen. Steuerliche Folgen im internationalen Kontext sind dar-
Uber hinaus stets vor dem Hintergrund abkommensrechtlicher Besonderheiten zwi-

schen den beteiligten Staaten zu wirdigen.

Nur im Rahmen einer individuellen steuerlichen Beratung kdnnen daher in ausrei-
chender Weise die steuerlich relevanten Besonderheiten des jeweiligen Aktionars be-
rucksichtigt werden. Der steuerliche Teil dieses Prospekts ersetzt nicht die individuelle

Beratung des Anlegers durch einen steuerlichen Berater.

Die Emittentin Gbernimmt keine Verantwortung fur die Einbehaltung der Steuern an
der Quelle.

14.1 Besteuerung der Gesellschaft

In Deutschland unterliegen Kapitalgesellschaften, sofern sie ihren Sitz oder Geschéfts-
leitung im Inland haben, grundséatzlich mit ihrem steuerpflichtigen Einkommen der
Korperschaftsteuer. Der anzuwendende Steuersatz betragt einheitlich 15 % des zu ver-
steuernden Einkommens der Kapitalgesellschaft zuziglich eines Solidaritatszuschlags

i.H.v. 5,5 % auf die Kdrperschaftsteuer (insgesamt 15,825 %).

Dividenden und andere Gewinnanteile, die die Kapitalgesellschaft sowohl von inlandi-
schen als auch von auslandischen Kapitalgesellschaften bezieht, sind im Falle einer
mindestens 10 % betragenden Beteiligung am Grundkapital der ausschittenden Kapi-
talgesellschaft zu 100 % steuerbefreit, wobei 5 % pauschal als sogenannte ,,nicht ab-
zugsfahige Betriebsausgaben® gelten. Dieselbe Regelung gilt fir Gewinne der Gesell-
schaft aus der VerauRerung von Anteilen an einer inlandischen oder auslandischen
Kapitalgesellschaft. Etwas anderes gilt hingegen fur Dividenden, wenn die Beteiligung
an der ausschittenden Kapitalgesellschaft zu Beginn des Kalenderjahrs unmittelbar
weniger als 10 % des Grundkapitals betrigt (sogenannte ,,Streubesitzdividenden®). In
diesem Fall sind Dividenden bei der Ermittlung des korperschaftsteuerpflichtigen
Einkommens in voller H6he zu berticksichtigen. Der Erwerb einer Beteiligung von
mindestens 10 % im Laufe des Jahres gilt als zu Beginn des Kalenderjahres erfolgt. Ei-
ne Mindesthaltezeit ist zum Prospektdatum nicht zu beachten. Verluste aus der Ver-
aulerung solcher Anteile sind unabhangig von der Beteiligungshdhe steuerlich nicht

abzugsféhig. Fir Anteile, die bei Kreditinstituten und Finanzdienstleistungsinstituten
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dem Handelsbestand und bei Lebens- und Krankenversicherungsunternehmen den
Kapitalanlagen zuzurechnen sind, gelten Sonderregelungen. Fir bestimmte Finanzun-

ternehmen gelten ebenfalls Sonderregelungen.

Aullerdem unterliegen inlandische Kapitalgesellschaften stets der Gewerbesteuer. Be-
steuerungsgrundlage fir die Gewerbesteuer ist der Gewerbeertrag. Der Gewerbeertrag
entspricht grundsatzlich der Bemessungsgrundlage der Kdrperschaftsteuer zuziglich
bestimmter Hinzurechnungen und Kiirzungen. Die Hohe der Gewerbesteuer ist ab-
héngig vom Hebesatz der Gemeinde, in der die Betriebsstéatte liegt. Die Gewerbesteuer
stellt eine nicht abzugsfahige Betriebsausgabe dar und darf dementsprechend bei der
Ermittlung des kdrperschaftsteuerlichen und gewerbesteuerlichen Einkommens der

Kapitalgesellschaft nicht abgezogen werden.

In gewerbesteuerlicher Hinsicht werden Dividenden und andere Gewinnanteile, die
die Gesellschaft von inlandischen oder ausléandischen Kapitalgesellschaften bezieht,
im Ergebnis ebenfalls zu 95 % freigestellt. Dies gilt indes nur dann, wenn die Kapital-
gesellschaft an der entsprechenden inlandischen Kapitalgesellschaft zu Beginn des
mafgeblichen Erhebungszeitraums (Stichtagsbetrachtung) bzw. an der auslandischen
Kapitalgesellschaft unter bestimmten weiteren Voraussetzungen seit Beginn des mal3-
geblichen Erhebungszeitraums ununterbrochen (Periodenbetrachtung) mindestens 15
% des gezeichneten Kapitals der ausschittenden Gesellschaft halt (sog. ,gewerbesteu-
erliches Schachtelprivileg"). Fir Gewinnanteile, die von ausléandischen Kapitalgesell-

schaften stammen, gelten zuséatzliche Einschrankungen.

Laufende Verluste eines Wirtschaftsjahres konnen mit laufenden Gewinnen desselben
Wirtschaftsjahres grundsatzlich verrechnet werden. Verluste der Gesellschaft kénnen
zunéachst — nur fur Zwecke der Korperschaftsteuer — bis zu einem Betrag i.H.v. EUR 1
Mio. mit dem Gesamtbetrag der Einkilinfte des Vorjahres verrechnet werden (sog.
~verlustricktrag"). Danach verbleibende Verluste werden grundsatzlich zeitlich unbe-
fristet vorgetragen. In Vorjahren erzielte Verluste der Kapitalgesellschaft sind fur kor-
perschaftsteuerliche und gewerbesteuerliche Zwecke bis zu einem Betrag i.H.v. EUR 1
Mio. uneingeschrankt mit dem mafgeblichen laufenden Gesamtbetrag der Einkinfte
bzw. Gewerbeertrag zu verrechnen. DarUber hinaus kénnen sie nur gegen 60 % des

EUR 1 Mio. Ubersteigenden maligeblichen laufenden Gesamtbetrags der Einkiinfte
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bzw. Gewerbeertrags verrechnet werden (sog. ,Mindestbesteuerung®). Verbleibende
Verluste der Gesellschaft sind erneut vorzutragen und kénnen im Rahmen der darge-
stellten Regelung von zuklnftigen positiven vorgenannten Betrdgen abgezogen wer-
den. Allerdings kann es unter bestimmten Voraussetzungen zu einem Untergang der
Verlustvortrage kommen. Nicht genutzte Verluste gehen vollstandig unter, falls inner-
halb von funf Jahren mehr als 50 % des gezeichneten Kapitals, der Mitgliedschafts-
rechte, Beteiligungsrechte oder der Stimmrechte unmittelbar oder mittelbar auf einen
Erwerber oder diesem nahestehende Personen Ubertragen werden oder ein vergleich-
barer Sachverhalt vorliegt (sog. ,schadlicher Beteiligungserwerb®). Als ein Erwerber
gilt auch eine Gruppe von Erwerbern mit gleichgerichteten Interessen. Zusatzlich
kénnen die bis zum Zeitpunkt des schadlichen Beteiligungserwerbs entstandenen Ver-
luste des laufenden Wirtschaftsjahres nicht mehr ausgeglichen werden. Bei entspre-
chender unmittelbarer oder mittelbarer Ubertragung von mehr als 25 % bis zu 50 %
des gezeichneten Kapitals oder anderer oben genannter Rechte, kann ein bestehender

Verlustvortrag quotal nicht mehr genutzt werden.
14.2 Laufende Besteuerung der Aktionare

Seit dem 1. Januar 2012 ist die Verantwortung fur den Kapitalertragsteuerabzug fur
Dividenden inlandischer Aktiengesellschaften, deren Aktien sich in einer inlandischen
Sammelverwahrung i.S.d. § 5 DepotG oder in Sonderverwahrung gem. § 2 DepotG be-
finden, vom Gesetzgeber auf das die Dividende auszahlende (inlandische) Kredit- bzw.
Finanzdienstleistungsinstitut, das inlandische Wertpapierhandelsunternehmen oder
die inlandische Wertpapierhandelsbank (zusammen im Folgenden: Auszahlende Stel-
le) Ubertragen worden. Die Auszahlende Stelle erhalt zu diesem Zweck von der aus-
schittenden Aktiengesellschaft den vollen Betrag der Dividende, nimmt fur den Akti-
ondr den Steuereinbehalt in Hohe von 25 % und den auf die Kapitalertragsteuer erho-
benen Solidaritatszuschlag i.H.v. 5,5 % vor, fuhrt ihn an das zustandige Finanzamt ab
und zahlt den verbleibenden Nettobetrag an den Aktionar aus. Durch diese Regelung
kénnen grundsatzlich auch die persdnlichen Verhaltnisse des jeweiligen Aktionars bei
der Berechnung des Kapitalertragsteuerabzugs durch die Auszahlende Stelle bertck-
sichtigt werden. Die die Dividenden ausschiittende Gesellschaft ist in diesen Féallen

nicht zur Einbehaltung und Abfihrung der Kapitalertragsteuer verpflichtet.
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Auf Antrag werden beschrankt steuerpflichtigen Kdrperschaften zwei Funftel der ein-
behaltenen und abgeflhrten Kapitalertragsteuer auf Dividenden erstattet. Fur Divi-
denden, die an eine in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union ansassige Gesell-
schaft im Sinne der Anlage 2 zum Einkommensteuergesetz (EStG) in Verbindung mit
8§ 43b EStG und der sogenannten ,Mutter-Tochter-Richtlinie” (Richtlinie Nr.
90/435/EWG des Rates vom 23. Juli 1990 in der neuesten Fassung) ausgeschuttet
werden oder an eine Kapitalgesellschaft, die in einem Staat, mit dem die Bundesre-
publik Deutschland ein Doppelbesteuerungsabkommen abgeschlossen hat, ansassig
ist, kann bei Vorliegen weiterer Voraussetzungen auf Antrag bei einer Gewinnaus-
schittung von der Einbehaltung der Kapitalertragsteuer ganz oder teilweise abgesehen

werden.

Bei Aktionaren, die in der Bundesrepublik Deutschland unbeschrénkt steuerpflichtig
sind, sowie bei Aktionaren, die im Ausland ansassig sind und die ihre Aktien im Be-
triebsvermdgen einer deutschen Betriebsstatte oder einer festen Einrichtung in
Deutschland oder in einem Betriebsvermdégen halten, fur das ein stdndiger Vertreter in
Deutschland bestellt ist, wird die einbehaltene und abgefuhrte Kapitalertragsteuer auf
die Einkommen- oder Kdrperschaftsteuerschuld angerechnet und in Hohe eines etwa-

igen Uberhanges erstattet. Fiir den Solidaritatszuschlag gilt Entsprechendes.

Im Ubrigen gilt fiir Ausschiittungen an im Ausland ansassige Aktionare: Hat die Bun-
desrepublik Deutschland mit dem Ansassigkeitsstaat des Aktionars ein Doppelbesteu-
erungsabkommen abgeschlossen und hélt der Aktionar seine Aktien weder im Vermo-
gen einer inlandischen Betriebsstatte oder festen Einrichtung in Deutschland noch in
einem Betriebsvermdogen, fur das ein standiger Vertreter in Deutschland bestellt ist,
der im Sinne des anwendbaren Doppelbesteuerungsabkommens abhangig ist, kann
sich der Kapitalertragsteuersatz nach MafRgabe des anwendbaren Doppelbesteue-
rungsabkommens reduzieren. Die ErmaRigung der Kapitalertragsteuer wird grund-
satzlich in der Weise gewahrt, dass die Differenz zwischen der einbehaltenen Kapital-
ertragsteuer einschlieBlich des Solidaritatszuschlages und der unter Anwendung des
einschlagigen Doppelbesteuerungsabkommens tatsachlich geschuldeten Kapitaler-
tragsteuer (in der Regel 15 %) auf Antrag durch die deutsche Finanzverwaltung erstat-
tet wird. Dariber hinaus kann unter bestimmten Voraussetzungen bei Ausschiuttun-

gen in den vorgenannten Féllen auf den Einbehalt von Kapitalertragsteuer (zuziglich
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Solidaritatszuschlag) ganz oder teilweise verzichtet werden, wenn eine entsprechende
Freistellungsbescheinigung vorliegt (sogenannte ,Freistellung im Steuerabzugsverfah-
ren“). Formulare fiir das Erstattungsverfahren sowie das Freistellungsverfahren sind
beim Bundeszentralamt fur Steuern, An der Kiuppe 1, 53225 Bonn, sowie den deut-
schen Botschaften und Konsulaten erhaltlich und kénnen im Internet von der Website

des Bundeszentralamts fiir Steuern unter www.bzst.bund.de heruntergeladen werden.
14.2.1 Im Inland anséassige Aktionare

Bei Aktien, die von unbeschrankt steuerpflichtigen natirlichen Personen im Privat-
vermodgen gehalten werden, unterliegen Dividenden und Ver&ufRerungsgewinne unab-
hangig von der Haltedauer der Anteile in voller Hohe einer Abgeltungsteuer, d.h. mit
dem Einbehalt der Steuer durch die auszahlende Stelle gilt die Einkommensteuer-
schuld des Anteilseigners als abgegolten. Die erzielten Einkilnfte bleiben im Steuer-
veranlagungsverfahren des Anteilseigners (d.h. im Rahmen seiner Steuererklarung)
unbericksichtigt. Der Abgeltungsteuersatz betragt 25 % (zuztglich 5,5 % Solidaritats-
zuschlag, insgesamt 26,375 %, geringfligig abweichend bei Kirchensteuerpflicht) der
mafgeblichen Bruttoertrage (von der Hauptversammlung beschlossene Dividende).
Fur samtliche EinkUnfte aus Kapitalvermdgen wird als Werbungskostenabzug insge-
samt ein Sparer-Pauschbetrag in Hohe von EUR 801 (EUR 1.602 bei zusammenveran-
lagten Ehegatten) gewahrt. Der Abzug von tatsadchlichen Werbungskosten ist hingegen
ausgeschlossen. Verluste aus Kapitalvermdgen dirfen nicht mit Einkinften aus ande-
ren Einkunftsarten ausgeglichen oder anderweitig genutzt werden. Die Verluste min-

dern aber die kiinftigen Einkunfte des Steuerpflichtigen aus Kapitalvermdgen.

Auf Antrag des Aktionars werden die Kapitalertrage mit dem individuellen Einkom-
mensteuersatz besteuert, wenn dies fir den Aktionar zu einer niedrigeren Steuerbelas-
tung fuhrt (sogenannte ,,Glnstigerprifung®). Allerdings ist auch in diesem Fall ein
Uber den Sparer-Pauschbetrag hinausgehender Werbungskostenabzug ausgeschlos-
sen. Liegt eine unmittelbare oder mittelbare Beteiligung von mehr als 25 % vor oder
besteht diese zu mindestens 1 % und ist der Anteilseigner beruflich fur die Gesellschaft
tatig, kommt es auf Antrag zu einer Bertcksichtigung der Kapitalertrdge im Rahmen
des Veranlagungsverfahrens. Hierbei unterliegen 60 % der Ertrage der Besteuerung,

in Hohe von 60 % ist der Werbungskostenabzug in diesem Falle mdglich (sogenanntes
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»Teileinkiinfteverfahren*). 40 % der Ertrage bleiben demnach steuerfrei. Verluste

kénnen dann mit anderen Einkiinften verrechnet werden.

Bis einschlieBlich 2014 wurde auf Antrag eines kirchensteuerpflichtigen Aktionars,
dessen Aktien sich im Privatvermogen befinden, im Rahmen der anwendbaren Lan-
deskirchensteuergesetze die Kirchensteuer auf die Dividende durch die inlandische
Zahlstelle, welche die Auszahlung eines Kapitalertrags vornimmt, einbehalten und ab-
gefuihrt. Seit 2015 muss der zur Vornahme des Kapitalertragsteuerabzugs Verpflichtete
die Kirchensteuer bei kirchensteuerpflichtigen Aktiondren im Rahmen des Steuerab-
zugs einbehalten, wenn der Aktionar nicht schriftlich gegeniiber dem Bundeszentral-
amt fur Steuern der Weitergabe seiner Daten beziglich der Zugehdrigkeit zu einer Re-
ligionsgemeinschaft widerspricht. Wird Kirchensteuer im Rahmen des Kapitalertrag-
steuerabzugs einbehalten und abgefiihrt, gilt auch die Kirchensteuer fur die Dividen-
den mit dem Steuerabzug als abgegolten. Ein Abzug der einbehaltenen Kirchensteuer
als Sonderausgabe bei der Veranlagung ist nicht méglich, allerdings vermindert sich
die durch die Gesellschaft einbehaltene Kapitalertragsteuer (einschlief3lich des Solida-
ritdtszuschlages) um 26,375 % der auf die Dividenden einzubehaltenden Kirchensteu-
er. Wird keine Kirchensteuer im Rahmen des Kapitalertragsteuerabzugs einbehalten,
ist ein kirchensteuerpflichtiger Aktionar verpflichtet, die Dividenden in seiner Ein-
kommensteuererklarung anzugeben. Die Kirchensteuer auf die Dividenden wird dann

im Wege der Veranlagung erhoben.

Fur Dividenden auf Aktien im Betriebsvermdgen gilt die Abgeltungswirkung nicht.
Sind die Aktien dem Betriebsvermdgen des Aktionars zuzuordnen, so hangt die Be-
steuerung vielmehr davon ab, ob der Aktionar eine Kérperschaft, eine natirliche Per-

son oder eine Personengesellschaft (Mitunternehmerschaft) ist:

0) Ist der Aktionar eine inlandische Kapitalgesellschaft, so sind ausgeschuttete
Dividenden — vorbehaltlich bestimmter Ausnahmen zum Beispiel fur Kreditin-
stitute, Finanzdienstleistungsinstitute, Finanzunternehmen, Pensionsfonds,
Lebens- und Krankenversicherungsunternehmen — grundséatzlich unabhéangig
von der Haltedauer von der Kdrperschaftsteuer und dem Solidaritatszuschlag
befreit, sofern die Beteiligung an der Gesellschaft zu Beginn des Kalenderjah-

res unmittelbar mindestens 10 % des Grundkapitals betrdgt. Die bezogenen
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Dividenden sind auch von der Gewerbesteuer befreit, wenn die Kérperschaft zu
Beginn des mafigeblichen Erhebungszeitraums zu mindestens 15 % am Grund-
kapital der Gesellschaft beteiligt war. Allerdings gelten in jedem Fall 5 % der
bezogenen Dividenden als steuerlich nicht abziehbare Betriebsausgabe, sodass
effektiv 5 % der Dividenden der Koérperschaftsteuer (zuzuglich Solidaritatszu-
schlag) und der Gewerbesteuer unterliegen. Dariber hinausgehende Aufwen-
dungen im Zusammenhang mit der Beteiligung sind steuerlich voll abzugsfa-
hig. Etwas anderes gilt fur Dividenden, wenn die Beteiligung an der Gesell-
schaft zu Beginn des Kalenderjahres unmittelbar weniger als 10 % des Grund-
kapitals betragt (Streubesitzdividenden). In diesem Fall sind Dividenden bei
der Ermittlung des korperschaftsteuerpflichtigen Einkommens in voller Hohe
zu berucksichtigen. Der Erwerb einer Beteiligung von mindestens 10 % gilt da-
bei als zu Beginn des Kalenderjahres erfolgt. Die bezogenen Dividenden unter-
liegen in voller Hohe der Gewerbesteuer, wenn die inlandische Kapitalgesell-
schaft zu Beginn des mafRgeblichen Erhebungszeitraums nicht zu mindestens

15 % am Grundkapital der Gesellschaft beteiligt war.

Bei Aktien, die von natlrlichen Personen im Betriebsvermdgen gehalten wer-
den, sind Dividenden und Gewinne aus der VerdufRerung oder Entnahme von
Aktien zu 40 % steuerbefreit (TeileinklUnfteverfahren). Entsprechend kénnen
Aufwendungen, die mit Dividenden oder AktienverauRerungs- oder Entnah-
megewinnen in wirtschaftlichem Zusammenhang stehen, nur zu 60 % abgezo-
gen werden. Gewerbesteuerlich unterliegen die Dividenden der Steuer in voller
Hohe, es sei denn, der Steuerpflichtige war zu Beginn des mafRgeblichen Erhe-
bungszeitraumes mindestens mit 15 % am Grundkapital der Gesellschaft betei-
ligt. Sind diese Voraussetzungen erfillt, gilt die 40 %-ige Freistellung der Divi-
dende von der Einkommensteuer fUr die Gewerbesteuer entsprechend. Aller-
dings ist die auf die betrieblichen Einkilinfte des Aktionars entfallende Gewer-
besteuer unter bestimmten Voraussetzungen im Wege eines pauschalierten
Anrechnungsverfahrens auf die persdnliche Einkommensteuerschuld des Akti-

onars vollstandig oder teilweise anrechenbar.
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Ist der Aktionar eine Personengesellschaft, werden die Dividenden und Ge-
winne aus der VerauBerung oder Entnahmen von Aktien auf Ebene der Perso-
nengesellschaft einheitlich festgestellt und den Gesellschaftern anteilig geman
Quote gesondert zugerechnet. Die Personengesellschaft ist selber nicht ein-
kommensteuer- oder kdrperschaftsteuerpflichtig. Die Besteuerungsfolgen auf
Ebene des Gesellschafters fur Zwecke der Einkommen-/Korperschaftsteuer ist
davon abhangig, ob es sich bei dem jeweiligen Gesellschafter um eine nattrli-
che Person (dann Einkommensteuer) oder um eine Korperschaft (dann Kor-
perschaftsteuer) handelt. Handelt es sich um eine Personengesellschaft als Ge-
sellschafter (sogenannte ,,Doppelstdckige Personengesellschaft®) gelten weitere
Besonderheiten. Bei korperschaftsteuerpflichtigen Gesellschaftern entspricht
die Besteuerung der Dividenden den unter Gliederungspunkt (i) aufgezeigten
Grundsatzen. Bei einkommensteuerpflichtigen Gesellschaftern (nattrliche
Personen) gelten die unter Gliederungspunkt (ii) dargestellten Grundsétze. Die
Dividenden unterliegen bei Zurechnung der Aktien zu einer inldndischen Be-
triebsstéatte eines Gewerbebetriebs der Personengesellschaft zusatzlich auf
Ebene der Personengesellschaft in voller Hohe der Gewerbesteuer, es sei denn,
die Personengesellschaft war zu Beginn des maf3geblichen Erhebungszeitraums
zu mindestens 15 % am Grundkapital der Gesellschaft beteiligt. In diesem Fall
unterliegen nur 5 % der Dividendenzahlungen der Gewerbesteuer, soweit Kapi-
talgesellschaften an der Personengesellschaft beteiligt sind. Soweit naturliche
Personen an ihr beteiligt sind, unterliegen die Dividenden in diesem Fall nur
zu 60 % der Gewerbesteuer. Die auf Ebene der Personengesellschaft anfallende
Gewerbesteuer wird im Wege eines pauschalierten Anrechnungsverfahrens auf
die Einkommensteuer der nattrlichen Personen vollstandig oder teilweise an-

gerechnet.
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14.2.2 Im Ausland ansassige Aktionare

Bei in der Bundesrepublik Deutschland beschrankt steuerpflichtigen Aktionaren, die
ihre Aktien nicht im Betriebsvermdgen einer inlandischen Betriebsstaitte oder festen
Einrichtung in Deutschland oder in einem Betriebsvermdgen, fir das ein standiger
Vertreter in Deutschland bestellt ist, halten, gilt die deutsche Steuerschuld mit Einbe-
haltung der (ggf. nach einem Doppelbesteuerungsabkommen bzw. der Mutter-

Tochter-Richtlinie ermaligten) Kapitalertragsteuer grundsétzlich als abgegolten.

Ist der Aktionar eine nattrliche Person und gehéren die Aktien zu einem Betriebsver-
mdgen einer inlandischen Betriebsstétte oder festen Einrichtung in Deutschland oder
zu einem Betriebsvermdgen, fur das ein im Sinne der anwendbaren Doppelbesteue-
rungsabkommen abhangiger standiger Vertreter in Deutschland bestellt ist, so unter-
liegen 60 % der Dividenden der deutschen Einkommensteuer zuzliglich 5,5 % Solidari-
tatszuschlag hierauf. Gehoren die Aktien zu einem gewerblichen Betriebsvermégen,
unterliegen die bezogenen Dividenden in voller H6he und nicht nur zu 60 % nach Ab-
zug der mit ihnen im wirtschaftlichen Zusammenhang stehenden Betriebsausgaben
der Gewerbesteuer, es sei denn, der Aktionar war zu Beginn des maligeblichen Erhe-
bungszeitraumes zu mindestens 15 % am Grundkapital der Gesellschaft beteiligt. Al-
lerdings ist die Gewerbesteuer im Wege eines pauschalierten Anrechnungsverfahrens
unter gewissen Voraussetzungen auf die persénliche Einkommensteuer des Aktionars
teilweise oder vollstandig anrechenbar. Gehoéren die Aktien einer auslandischen Kapi-
talgesellschaft zu einer gewerblichen Betriebsstatte in Deutschland, sind die Dividen-
den grundsatzlich unabhéangig von der Haltedauer von der Kdrperschaftsteuer und
dem Solidaritatszuschlag befreit, sofern die Beteiligung an der Gesellschaft zu Beginn
des Kalenderjahres unmittelbar mindestens 10 % des Grundkapitals betragt. Etwas
anderes gilt fir Dividenden, wenn die Beteiligung an der Gesellschaft zu Beginn des
Kalenderjahres unmittelbar weniger als 10 % des Grundkapitals betragt (Streubesitz-
dividenden). In diesem Fall sind Dividenden bei der Ermittlung des kdrperschaftsteu-
erpflichtigen Einkommens in voller H6he zu berlcksichtigen. Die bezogenen Dividen-
den unterliegen grundsatzlich der Gewerbesteuer, es sei denn, die Beteiligung betrug
zu Beginn des maRgeblichen Erhebungszeitraums mindestens 15 % des Grundkapitals
der Gesellschaft. Auch wenn die Dividende von Koérperschaftsteuer und Gewerbesteu-

er befreit ist, werden jedoch 5 % der Dividenden als steuerlich nicht abziehbare Be-
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triebsausgaben behandelt, so dass effektiv 5 % der Dividenden der Kdrperschaftsteuer
(zuzuglich Solidaritatszuschlag) und Gewerbesteuer unterliegen. Der Erwerb einer Be-
teiligung von mindestens 10 % gilt dabei als zu Beginn des Kalenderjahres erfolgt. Im
Ubrigen kénnen tatsachlich anfallende Aufwendungen, die im Zusammenhang mit der
Beteiligung stehen, fur kdrperschaft- und gewerbesteuerliche Zwecke in voller Hohe

als Betriebsausgaben abgezogen werden.

Ist der Glaubiger der Kapitalertrage eine in Deutschland beschrénkt steuerpflichtige
Kdrperschaft, deren Aktien nicht zu einer gewerblichen Betriebsstétte in Deutschland
gehoren, so werden 2/5 der Kapitalertragsteuer auf Antrag erstattet. Der Antrag ist bei
dem Bundeszentralamt flr Steuern zu stellen. Eine weitergehende Freistellung oder
Erstattung nach einem Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung oder §
43b EStG (Mutter-Tochter-Richtlinie) bleibt unberthrt und ist damit nach Maligabe

der entsprechenden Vorschriften grundséatzlich moglich.
14.3 Besteuerung bei Verauf3erung
14.3.1 Im Inland anséassige Aktionare

Gewinne aus der VerduRerung von im Privatvermoégen einer in Deutschland anséssi-
gen naturlichen Person gehaltenen Aktien und Bezugsrechten sind unabhéngig von
der Haltedauer der Aktien einkommensteuerpflichtig. Sie unterliegen als Kapitalein-
klnfte der Abgeltungsteuer in Héhe von 25 % zuzlglich 5,5 % Solidaritatszuschlag da-
rauf (sowie gegebenenfalls Kirchensteuer). Kapitalertragsteuer auf VerauRerungsge-
winne wird nur einbehalten, soweit die Aktien bzw. Bezugsrechte durch eine auszah-
lende Stelle verwahrt oder verwaltet werden. Ein Werbungskostenabzug ist tber die
Sparer-Pauschbetrdge hinaus nicht zuldssig. Der steuerbare Ver&ufRerungsgewinn
ergibt sich aus der Differenz zwischen (a) dem Verdulerungserlds nach Abzug der
unmittelbaren VeraufRerungskosten und (b) den Anschaffungskosten der Aktien oder
Bezugsrechte. Die Anschaffungskosten fur von der Gesellschaft originar gewéhrte Be-
zugsrechte werden bei der Berechnung mit EUR O angesetzt. Unter bestimmten Vo-
raussetzungen kénnen aus dem steuerlichen Einlagekonto bereits geleistete Zahlun-
gen zu einer Senkung der Anschaffungskosten der im Privatvermdgen gehaltenen Ak-

tien fihren und folglich den zu versteuernden Verdulierungserlos erhéhen oder auch
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per Fiktion zu einer VerauRerung fuhren. VerduBerungsverluste kénnen lediglich mit
Verdulerungsgewinnen aus Aktien verrechnet werden. Soweit dies in dem Veranla-
gungszeitraum, in dem die Verluste angefallen sind, nicht moglich ist, mindern die
Verluste die EinkUnfte, die der Steuerpflichtige in den folgenden Veranlagungszeit-
rdumen aus der VeraufRerung von Aktien erzielt. Verluste aus der VerdauRerung von
Bezugsrechten kdnnen hingegen mit positiven anderen Einkiinften aus Kapitalvermo-

gen verrechnet werden.

Werden die Aktien oder die Bezugsrechte von einem inlandischen Kreditinstitut oder
Finanzdienstleistungsinstitut, einem inlandischen Wertpapierhandelsunternehmen
oder einer inlandischen Wertpapierhandelsbank (die ,inlandische Zahlstelle*) verau-
Rert und die Kapitalertrage ausgezahlt oder gutgeschrieben, wird die Steuer auf den
Verdulerungsgewinn grundséatzlich damit abgegolten, dass die inlandische Zahlstelle
eine Kapitalertragsteuer in Hohe von 25 % (zuzuglich 5,5 % Solidaritatszuschlag und
ggf. Kirchensteuer) aus dem Veraulierungsgewinn einbehdlt und an die Finanzverwal-
tung abfuhrt. Wurden die Aktien bei der entsprechenden inlandischen Zahlstelle seit
Erwerb verwahrt oder verwaltet, bemisst sich der Steuerabzug nach der Differenz zwi-
schen dem Veraufierungsbetrag nach Abzug der Aufwendungen, die im unmittelbaren
sachlichen Zusammenhang mit dem VerduRerungsgeschaft stehen, und dem Entgelt
far den Erwerb der Aktien. Hat sich jedoch die Verwahrstelle seit dem Erwerb der Ak-
tien geandert und sind die Anschaffungskosten nicht nachgewiesen bzw. ist ein solcher
Nachweis nicht zuléssig, ist die Kapitalertragsteuer in Hohe von 25 % (zuziglich Soli-
daritatszuschlag sowie ggf. Kirchensteuer) auf 30 % der Einnahmen aus der Veraulie-
rung der Aktien zu erheben. In diesem Fall ist der Aktionar berechtigt, die Anschaf-
fungskosten der Aktien in seiner Jahressteuererkldrung zu belegen (Stichwort: ,Er-

satzbemessungsgrundlage®).

Bis einschlieBlich 2014 wurde auf Antrag eines kirchensteuerpflichtigen Aktionars,
dessen Aktien Privatvermoégen sind und im Rahmen der anwendbaren Landeskirchen-
steuergesetze die Kirchensteuer auf den VerauRerungsgewinn durch die Stelle, welche
die Auszahlung eines Kapitalertrags an den Aktionar vornimmt, einbehalten und abge-
fuhrt. Seit 2015 muss der zur Vornahme des Kapitalertragsteuerabzugs Verpflichtete
die Kirchensteuer bei kirchensteuerpflichtigen Aktiondren im Rahmen des Steuerab-

zugs einbehalten, wenn der Aktionar nicht schriftlich gegeniiber dem Bundeszentral-
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amt fur Steuern der Weitergabe seiner Daten bezlglich der Zugehorigkeit zu einer Re-
ligionsgemeinschaft widerspricht (,Sperrvermerk®). Wird Kirchensteuer im Rahmen
des Kapitalertragsteuerabzugs einbehalten und abgefuhrt, gilt auch die Kirchensteuer
auf den VerauRerungsgewinn mit dem Steuerabzug als abgegolten. Ein Abzug der ein-
behaltenen Kirchensteuer als Sonderausgabe bei der Veranlagung ist nicht mdglich,
allerdings vermindert sich die durch die Gesellschaft einbehaltene Kapitalertragsteuer
(einschlieBlich des Solidaritatszuschlags) um 26,375 % der auf den Verdulierungsge-
winn einzubehaltenden Kirchensteuer. Auf Antrag des Aktionars kénnen seine erziel-
ten Kapitaleinkiinfte, zusammen mit seinem sonstigen steuerpflichtigen Einkommen,
statt mit der Abgeltungsteuer auf private Kapitaleinkiinfte mit der tariflichen Ein-
kommensteuer veranlagt werden, wenn dies fur ihn zu einer niedrigeren Steuerbelas-
tung fuhrt (sogenannte ,,Glnstigerprifung®). Hierbei sind die Bruttoertrage abzlglich
des Sparer-Pauschbetrags in Hohe von EUR 801 (EUR 1.602 bei zusammen veranlag-
ten Ehegatten) fur die Besteuerung malgeblich. Das Verbot des Abzugs von Wer-
bungskosten und die Einschrankungen bei der Verrechnung von Verlusten gelten auch
far eine Veranlagung nach der tariflichen Einkommensteuer. Eine zunachst einbehal-
tene Kapitalertragsteuer wird in diesem Fall auf die im Wege der Veranlagung erhobe-

ne Einkommensteuer angerechnet bzw. bei einem Uberhang erstattet.

Gewinne aus der VerauBerung von Aktien bzw. Bezugsrechten, die im Privatvermédgen
eines in Deutschland ansassigen Aktionars gehalten werden, sind jedoch im Teilein-
kinfteverfahren zu 60 % steuerpflichtig, wenn der Aktionar - oder im Falle eines un-
entgeltlichen Erwerbs sein(e) Rechtsvorgénger - in einem Zeitpunkt wahrend eines
der VeraulRerung vorausgehenden Funfjahreszeitraums zu mindestens 1 % unmittelbar
oder mittelbar am Grundkapital der Gesellschaft beteiligt war(en) (sog. ,Qualifizierte
Beteiligung®). In diesem Falle unterliegen auch 60 % der Gewinne aus der Veraul3e-
rung eines Bezugsrechtes dem individuellen Einkommensteuersatz zuztiglich Solidari-
tatszuschlag. Verluste aus der VerauBerung der Aktien oder Bezugsrechte sowie Auf-
wendungen, die im wirtschaftlichen Zusammenhang mit der VeraufRerung stehen, sind

nur beschrankt abziehbar.

Fur den Kapitalertragsteuerabzug (einschliel3lich Solidaritétszuschlag) im Falle einer
Qualifizierten Beteiligung ist die inlandische Zahlstelle zustéandig. Der Kapitalertrag-

steuerabzug hat allerdings keine abgeltende Wirkung, sondern wird im Rahmen des
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TeileinkUnfteverfahrens besteuert. Daher ist der Aktionar verpflichtet, den Veraule-
rungsgewinn in seiner Steuererklarung anzugeben. Die einbehaltene und abgefihrte
Kapitalertragsteuer (einschlieBlich Solidaritatszuschlag) wird bei der Veranlagung auf
die Einkommensteuerschuld des Aktionars angerechnet bzw. bei einem Uberhang er-
stattet.

0) Ist der Aktionéar eine inlandische Kapitalgesellschaft, sind Gewinne aus der
Verdulerung von Aktien — vorbehaltlich bestimmter Ausnahmen, zum Beispiel
fur Kreditinstitute, Finanzdienstleistungsinstitute, Finanzunternehmen, Pen-
sionsfonds, Lebens- und Krankenversicherungsunternehmen — grundsatzlich
von der Gewerbe- und Kdérperschaftsteuer einschlie3lich Solidaritatszuschlag
befreit. Jedoch werden 5 % der Gewinne als steuerlich nicht abzugsfahige Be-
triebsausgaben behandelt, sodass effektiv 5 % der Gewinne der Kdrperschafts-
teuer (zuziglich Solidaritatszuschlag) und der Gewerbesteuer unterliegen. Tat-
sachlich anfallende Aufwendungen, die im Zusammenhang mit der Beteiligung
stehen, kdnnen fur kérperschaftsteuerliche und gewerbesteuerliche Zwecke als
Betriebsausgaben abgezogen werden. Dagegen sind Verluste aus der VeraulRle-
rung oder Abschreibung der Aktien sowie andere Gewinnminderungen, die im

Zusammenhang mit den Aktien stehen, steuerlich nicht abzugsfahig.

Gewinne aus der Verauflerung von Bezugsrechten sollten hingegen auf der Grundlage
der Rechtsprechung des Bundesfinanzhofes (vgl. insbesondere BFH vom 23.01.2008,
I R 101/06, BStBI. 11 2008, S. 719) voll kdrperschaft- und gewerbesteuerpflichtig sein.
Entsprechend sollten Verluste aus der VerdufRerung von Bezugsrechten sowohl bei der
Ermittlung der Kérperschaftsteuer als auch bei der Ermittlung der Gewerbesteuer im

Rahmen der allgemeinen Beschrankungen abzugsfahig sein.

(i) Werden die Aktien im Betriebsvermodgen eines Einzelunternehmers gehalten,
unterliegen 60 % der VerduRerungsgewinne dem progressiven Einkommen-
steuersatz zuzuglich 5,5 % Solidaritatszuschlag auf die Einkommensteuer. Mit
solchen Veraufierungen im wirtschaftlichen Zusammenhang stehende Auf-
wendungen und VerauBerungsverluste sowie Verluste aus der Abschreibung
der Aktien sind nur zu 60 % steuerlich abzugsféhig. FUr gegebenenfalls zu zah-

lende Kirchensteuer gilt nicht das Teileinkiinfteverfahren. Gehoren die Aktien
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zu einem gewerblichen Betriebsvermogen, sind 60 % der VerduflRerungsgewin-
ne auch gewerbesteuerpflichtig. Auf der Grundlage der Rechtsprechung des
Bundesfinanzhofes (vgl. insbesondere BFH vom 27.10.2005 IX R 15/05, BStBI.
11 2006, S.171) sprechen gute Grinde daftir, dass Entsprechendes auch ftr Ge-
winne und Verluste aus der VerauRerung von Bezugsrechten sowie damit im

unmittelbaren Zusammenhang stehende Betriebsausgaben gilt.

Die Gewerbesteuer ist im Wege eines pauschalierten Anrechnungsverfahrens unter
gewissen Voraussetzungen teilweise oder vollstandig auf die personliche Einkom-

mensteuer des Aktiondrs anrechenbar.

(iii)  Ist der Aktionar eine Personengesellschaft, so wird die Einkommen- bzw. Kor-
perschaftsteuer nur auf Ebene des jeweiligen Gesellschafters dieser Gesell-
schaft erhoben, nicht aber auf Ebene der Personengesellschaft. Die Besteue-
rung héngt davon ab, ob der Gesellschafter eine Kérperschaft oder nattrliche
Person ist. Ist der Gesellschafter eine Korperschaft, entspricht die Besteuerung
der Verdulierungsgewinne — vorbehaltlich bestimmter Ausnahmen fir Unter-
nehmen des Finanz- und Versicherungssektors — den unter Gliederungspunkt
(i) aufgezeigten Grundsatzen. Ist der Gesellschafter eine nattrliche Person,
finden grundsatzlich die unter Gliederungspunkt (ii) dargestellten Grundséatze

Anwendung.

Zusatzlich unterliegen die Gewinne aus der Verauflerung von Aktien bzw. Bezugsrech-
ten bei Zurechnung zu einer inlandischen Betriebsstatte eines Gewerbebetriebs der
Personengesellschaft der Gewerbesteuer auf der Ebene der Personengesellschaft und
zwar grundsatzlich zu 60 %, soweit natirliche Personen an der Personengesellschaft
beteiligt sind, und grundsatzlich zu 5 % bzw. 100 % bei Bezugsrechten, soweit Kapital-
gesellschaften beteiligt sind. VerduRerungsverluste und andere Gewinnminderungen,
die im Zusammenhang mit den verdufRerten Aktien stehen, bleiben fur Zwecke der
Gewerbesteuer unbericksichtigt, wenn sie auf eine Kdrperschaft als Gesellschafter
entfallen mit der moglichen Ausnahme bei Verlusten aus der Verauferung von Be-
zugsrechten, und werden nur in Hohe von 60 % bertcksichtigt, wenn sie auf eine na-
tarliche Person als Gesellschafter entfallen. Wenn der Gesellschafter eine nattrliche

Person ist, wird die von der Personengesellschaft gezahlte, auf seinen Anteil entfallen-
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de Gewerbesteuer grundsatzlich nach einem pauschalierten Verfahren vollstandig o-

der teilweise auf seine persdnliche Einkommensteuer angerechnet.

14.3.2 Besteuerung der in Deutschland beschrankt steuerpflichtigen Ak-

tionare

Erfolgt die VerauRerung der Aktien bzw. Bezugsrechte durch eine auslandische nattr-
liche Person, (i) die die Aktien bzw. Bezugsrechte in einer inlandischen deutschen Be-
triebsstétte, festen Einrichtung oder in einem Betriebsvermégen halt, fur das ein stan-
diger Vertreter in Deutschland bestellt ist, oder (ii) die selbst - bzw. bei unentgeltli-
chem Erwerb dessen Rechtsvorgéanger - zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb der letz-
ten funf Jahre vor der VeraulRerung der Aktien direkt oder indirekt mit mindestens 1 %
am Kapital der Gesellschaft beteiligt war, so unterliegen die erzielten Verauflierungs-
gewinne in Deutschland zu 60 % der Einkommensteuer (zuziglich 5,5 % Solidaritats-
zuschlag). Bei Zurechnung der Aktien bzw. Bezugsrechte zu einer inlandischen Be-
triebsstatte eines Gewerbebetriebes unterliegen die VerauBerungsgewinne zu 60 %
auch der Gewerbesteuer. Die meisten Doppelbesteuerungsabkommen sehen eine un-
eingeschréankte Befreiung von der deutschen Besteuerung vor, sofern die Aktien nicht
im Vermaogen einer inlandischen Betriebsstatte oder festen Einrichtung oder durch ei-
nen inlandischen standigen Vertreter, der im Sinne des anwendbaren Doppelbesteue-

rungsabkommens abhangig ist, gehalten werden.

Verdulerungsgewinne, die eine nicht in Deutschland anséssige Kérperschaft erzielt,
sind — vorbehaltlich bestimmter Ausnahmen, zum Beispiel fir Kreditinstitute, Fi-
nanzdienstleistungsinstitute, Finanzunternehmen, Pensionsfonds, Lebens- und Kran-
kenversicherungsunternehmen — grundsétzlich zu 95 % von der deutschen Gewerbe-
und der deutschen Korperschaftsteuer befreit. 5 % der Gewinne werden als steuerlich
nicht abziehbare Betriebsausgaben behandelt, so dass effektiv 5 % der Gewinne der
Korperschaftsteuer (zuziglich Solidaritatszuschlag) unterliegen, wenn (i) die Aktien
Uber eine Betriebsstatte gehalten werden oder zu einem Betriebsvermégen gehoren,
far das in Deutschland ein standiger Vertreter bestellt ist, der im Sinne des anwendba-
ren Doppelbesteuerungsabkommens abhéangig ist, oder (ii) vorbehaltlich der Anwen-
dung eines Doppelbesteuerungsabkommens die auslandische Kérperschaft zu irgend-

einem Zeitpunkt innerhalb der letzten funf Jahre vor der VerdauRerung der Aktien un-
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mittelbar oder mittelbar zu mindestens 1 % am Kapital der Gesellschaft beteiligt war.
Gehoren die Aktien zu einer inlandischen gewerblichen Betriebsstatte der Korper-
schaft, so unterliegen 5 % des VerdufRRerungsgewinns auch der Gewerbesteuer. Gewin-
ne aus der Verdulierung von Bezugsrechten sind voll kérperschaftsteuerpflichtig (vgl.
oben) und sofern sie einer Betriebsstatte zuzurechnen sind, auch in voller H6he ge-
werbesteuerpflichtig. Tatsadchlich anfallende Aufwendungen, die im Zusammenhang
mit der Beteiligung stehen, kénnen fur kdrperschaft- und gewerbesteuerliche Zwecke
grundsatzlich als Betriebsausgaben abgezogen werden. Verluste aus der VerdulRerung
oder Abschreibung der Aktien sowie andere Gewinnminderungen, die im Zusammen-
hang mit den veraufierten Aktien stehen, sind steuerlich hingegen nicht abzugsfahig.

Bei Bezugsrechten sollten diese hingegen ausgleichsfahig sein.

Besonderheiten fur Kreditinstitute, Finanzdienstleistungsinstitute
und Finanzunternehmen, Pensionsfonds, Lebens- und Krankenver-

sicherungsunternehmen

Soweit Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute Aktien halten oder verau-
Bern, welche dem Handelsbestand im Sinne des 8 340e des Handelsgesetzbuches zu-
zuordnen sind, gelten weder fur Dividenden noch fir VerauBerungsgewinne das Tei-
leinklinfteverfahren oder die Befreiung von der Kdérperschaftsteuer und ggf. von der
Gewerbesteuer. Gleiches gilt fur Aktien, die von Finanzunternehmen im Sinne des Ge-
setzes Uber das Kreditwesen, an denen Kreditinstitute oder Finanzdienstleistungsinsti-
tute unmittelbar oder mittelbar zu mehr als 50 % beteiligt sind, zum Zeitpunkt des
Zugangs zum Betriebsvermogen als Umlaufvermdogen auszuweisen sind. Dies gilt auch
far Kreditinstitute, Finanzdienstleistungsinstitute und Finanzunternehmen mit Sitz in
einem anderen Mitgliedstaat der Europdaischen Gemeinschaft oder einem anderen
Vertragsstaat des EWR-Abkommens, soweit sie mit Dividenden und VeraufRerungsge-
winnen nach MalRgabe der obigen allgemeinen Erlauterungen in der Bundesrepublik

Deutschland steuerpflichtig sind.

Dividendenertrage und Gewinne aus der VerauRerung von Anteilen bzw. Bezugsrech-
ten, die bei Lebens- und Krankenversicherungsunternehmen den Kapitalanlagen zu-
zurechnen sind, sind — unter weiteren Voraussetzungen — in voller Hohe kdrperschaft-

und gewerbesteuerpflichtig. Entsprechendes gilt fiir Pensionsfonds. Daruber hinaus
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finden fur Lebens- und Krankenversicherungsunternehmen sowie fur Pensionsfonds

weitere besondere steuerliche Regelungen Anwendung.

Dividenden sind in den vorgenannten Fallen allerdings grundsétzlich von der Gewer-
besteuer befreit, wenn der Aktionar zu Beginn des maf3geblichen Erhebungszeitraums
zu mindestens 15 % am Grundkapital der Gesellschaft beteiligt war. Dies gilt nicht fur
Lebens- und Krankenversicherungsunternehmen, bei denen die Anteile den Kapital-
anlagen dieser Unternehmen zuzuordnen sind. Fir Pensionsfonds gilt entsprechen-

des.
14.5 Erbschaft- und Schenkungsteuer

Der Ubergang von Aktien auf eine andere Person durch Schenkung oder von Todes

wegen unterliegt der deutschen Erbschaft- bzw. Schenkungsteuer.

Die steuerliche Bemessungsgrundlage ist der Verkehrswert. Dies ist in der Regel der
zum Zeitpunkt der Erbschaft bzw. Schenkung an der Wertpapierborse notierte Kurs.
Je nach Verwandtschaftsgrad oder der Beziehung zwischen Erblasser oder Schenker
und dem Begiinstigten gelten unterschiedliche Steuerfreibetrage und Steuersatze. Fur
den Erben bzw. Beschenkten kénnen Behaltefristen und weitere Voraussetzungen zur

Anwendung kommen.

Besondere Vorschriften gelten insbesondere flir deutsche Staatsangehdrige, die im In-
land weder einen Wohnsitz noch ihren gewdhnlichen Aufenthalt haben und zu einer
inlandischen juristischen Person des 6ffentlichen Rechts in einem Dienstverhéltnis
stehen und dafur Arbeitslohn aus einer inlandischen offentlichen Kasse beziehen, so-
wie fur zu ihrem Haushalt gehérende Angehdrige, die die deutsche Staatsangehorig-

keit besitzen, und fiir enemalige deutsche Staatsangehdrige.
14.6 Sonstige Steuern

Bei Kauf, Verkauf oder sonstiger VerduRerung von Aktien bzw. Bezugsrechten fallt
keine deutsche Kapitalverkehrsteuer, Umsatzsteuer, Stempelsteuer oder &ahnliche
Steuer an. Unter bestimmten Voraussetzungen ist es jedoch mdglich, dass Unterneh-

mer zu einer Umsatzsteuerpflicht der ansonsten steuerfreien Umsétze optieren.
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Vermdgensteuer wird in Deutschland gegenwartig nicht erhoben.

Potentielle Investoren sollten die mdglichen Anderungen der Steuergesetze, auch im

Hinblick auf die mdgliche Einfihrung einer Finanztransaktionssteuer, beachten und
zur Klarung mit ihrem steuerlichen Berater Ricksprache nehmen.

15 Finanzteil

15.1 Jahresabschluss zum 30. September 2016 der tick-TS AG fur das Ge-
schaftsjahr 2015/2016 nebst Bestatigungsvermerk
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG flr die Zeit vom 1. Oktober 2015 bis 30. September 2016
tick Trading Software AG, Sprockhével

1. Umsatzerlgse
2. sonstige betriebliche Ertrage
3. Personalaufwand

a) Lohne und Gehalter

b) soziale Abgaben und Aufwendungen far Al-
tersversergung und fir Unterstitzung

- daven fur Altersversorgung
€ -20.604,02 (€ -12.903,86)

4. Abschreibungen
auf immaterielle Vermogensgegenstande des
Anlagevermogens und Sachanlagen

5. sonstige betriebliche Aufwendungen

6. sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage

7. Zinsen und ahnliche Aufwendungen

8. Ergebnis der gewthnlichen Geschiftsta-
tigkeit

9. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

10. sonstige Steuern

11. Jahresiiberschuss

12. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr

13. Bilanzgewinn

Geschaftsjahr Vorjahr
€ €

4775.670,20 4.650.346,74
111.984,48 89.034,70
-1.431.801,50 -1.302.021,20
-214.850,79 -216.048,08
-1.646.652,29 -1.518.069,28
-126.293,09 -149.871,12
-1.226.737,84 -1.056.133,76
757,33 1.972,22
-244,00 -5,150,00
1.668.484,79 2.012.129,00
-610.863,80 -713.588,00
-3.201,08 -5.374,14
1.274.418,91 1.293.167 36
3.030,58 8.247 98
1.277.450,50 1.301.415,34
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tick Trading Software AG, Sprockhovel

Anhang
fiir das Geschaftsjahr 2015/2016

Allgemeine Angaben

Gegenstand der tick Trading Software AG ist gemal ihrer Satzung die Dienstleistung, insbesondere Pro-
grammierung von Software im EDV-Bereich, vorrangig im Bereich von Finanzdienstleistungen (Bérsensoft-
ware, Handelssoftware etc.), nicht jedoch die Erbringung von Finanzdienstleistungen selbst.

Das Geschaftsjahr der Gesellschaft beginnt am 1. Oktober jeden Jahres und endet am 30. September des
jeweiligen Folgejahres. Die tick Trading Software AG ist eine kleine Kapitalgesellschaft im Sinne des § 267
Abs. 1 HGB.

Der vorliegende Jahresabschluss der tick Trading Software AG ist nach den deutschen handelsrechtlichen
Vorschriften fur das Geschaftsjahr vom 1. Cktober 2015 bis zum 30, September 2016 aufgestellt. Erganzend
hierzu wurden die Regelungen des Akfiengesetzes beachtet.

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsitze

Entgeltlich erworbene immaterielle Vermégensgegenstande des Anlagevermoégens werden mit den Anschaf-
fungskosten, vermindert um planmaiige Abschreibungen Ober die betriebsgewdhnliche Nutzungsdauer,
bewertet.

Das Sachanlagevermogen wird zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten angesetzt und, soweit abnutzbar,
um planmafige Abschreibungen vermindert. Die Abschreibungen werden nach der betriebsgewohnlichen

Nutzungsdauer der Vermogensgegenstande linear vorgenommen.

Die betriebsgewohnliche Nutzungsdauer wird dabei jeweils, soweit moglich, den steuerlich relevanten AfA-

Tabellen entnommen.

Wertminderungen aufgrund aufergewchnlicher, technischer bazw. betriebsbedingter Abnutzung werden

durch Vornahme aullerplanmaiger Abschreibungen berlicksichtigt.

Seit dem 1. Januar 2008 angeschaffte bewegliche Gegenstande des Anlagevermogens bis zu einem
Anschaffungswert von EUR 150,00 werden im Zugangsjahr vollstandig abgeschrieben. For seit dem
1. Januar 2008 angeschaffte Vermogensgegenstande mit einem Anschaffungswert von mehr als
EUR 130,00 bis EUR 1.000,00 sind analog der steuerlichen Vorschriften Sammelposten gebildet worden, die
Uber einen Zeitraum von 5 Jahren linear abgeschrieben und danach als abgegangen behandelt werden.
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Die Forderungen und sonstigen Vermogensgegenstande werden mit den Anschaffungskosten angesetzt.

Erkennbaren Risiken wird durch Einzelwertberichtigungen Rechnung getragen.

Die Ruckstellungen werden nach vernunftiger kaufmannischer Beurteilung bemessen. Sie berlcksichtigen
alle im Zeitpunkt der Bilanzaufstellung erkennbaren Risiken und ungewissen Verpflichtungen und sind mit
dem voraussichtlichen Wert der Inanspruchnahme am Bilanzstichtag bewertet.

Die Verbindlichkeiten sind mit dem Erfullungsbetrag bewertet.

Geschaftsvorfalle in fremder Wahrung werden mit dem Kurs des Entstehungstages berlcksichtigt,

Auf auslandische Wahrung lautende Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr werden
mit dem Devisenkassamittelkurs am Bilanzstichtag in Euro bewertet. Fremdwahrungsverbindlichkeiten mit
einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr werden mit dem am Bilanzstichtag geltenden Devisenkassamit-

telkurs oder zum Entstehungszeitpunkt hoheren Kurs bewertet.

Einzelangaben zur Bilanz

Das gezeichnete Kapital (Grundkapital) betragt EUR 1.006.500,00. Die tick Trading Software AG hat
1.006.500 auf den Inhaber lautende Stuckaktien mit einem rechnerischen Nennbetrag von je EUR 1,00
ausgegeben. Die Erhéhung zum Vorjahr in Héhe von EUR 6.500,00 ergab sich aus der Ausgabe von
Bezugsaktien, deren zugehorige Aktienoptionen im Vorjahr ausgetibt worden sind.

Die Kapitalracklage betragt zum Abschlussstichtag EUR 113.506,50. Die gesetzliche Rucklage nach § 150
AKIG betragt EUR 75.408,82. Da die gesetzliche Rucklage und die Kapitalricklage nach § 272 Abs. 2 Nr. 1
bis 3 HGB zusammen den zehnten Teil des Grundkapitals erreichen, war eine Erhéhung der gesetzlichen

Rucklage nicht erforderlich.

Aus dem Bilanzgewinn des Vorjahres in Hohe von EUR 1.301.41534 wurden im Geschaftsjahr
EUR 1.298.385,00 an die Aktionare ausgeschuttet. Der werbleibende Betrag in Hohe von EUR
3.030,34 wurde auf neue Rechnung vorgetragen.

Fur die Verbindlichkeiten bestehen keine gesondert vereinbarten Sicherheitenstellungen; auf die im Ge-

schaftsverkehr Ublichen Eigentumsvorbehalte wird hingewiesen.
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Bedingtes Kapital

Das Grundkapital war im Vorjahr um EUR 15.000,00 durch Ausgabe von bis zu 15.000 auf den Inhaber
lautende Stuckaktien bedingt erhoht. Die bedingte Kapitalerhohung ware nur insoweit durchgefuhrt worden,
wie Inhaber von Aktienoptionen, die aufgrund des Ermachtigungsbeschlusses der Hauptversammiung vom
21.01.200¢ im Rahmen des Aktienoptionsplans 2009 in der Zeit bis zum 31.03.2009 von der Gesellschaft
ausgegeben werden, von ihrem Bezugsrecht auf Aktien der Gesellschaft Gebrauch gemacht hatten und die
Gesellschaft nicht in Erfullung der Bezugsrechte eigene Aktien gewahrt hatte.

Das Grundkapital war im Vorjahr um weitere EUR 34.100,00 durch Ausgabe von bis zu 34.100 auf den
Inhaber lautende Stuckaktien bedingt erhdht. Die bedingte Kapitalerhohung ware nur insoweit durchgefihrt
worden, wie Inhaber von Aktienoptionen, die aufgrund des Ermachtigungsbeschlusses der Hauptversamm-
lung vom 20.03.2012 im Rahmen des Aktienoptionsplans 2012 in der Zeit bis zum 30.06.2016 von der
Gesellschaft ausgegeben werden, von ihrem Bezugsrecht auf Aktien der Gesellschaft Gebrauch gemacht
hatten und die Gesellschaft nicht in Erfullung der Bezugsrechte eigene Aktien gewahrt hatte.

Aktienoptionsplan

Nach dem Aktienoptionsplan 2009 (mit einem Umfang von 15.000 Aktienoptionen) hatten die Mitarbeiter
der tick Trading Software AG nach einer Sperrfrist von 2 Jahren (seit dem 15.03.2011) die Maglichkeit,
Aktien der Gesellschaft zum Preis von EUR 15,00 pro Aktie zu erwerben. Die Laufzeit der Optionen betrug
funf Jahre und lief daher zum 14.03.2016 aus. Die Optionen wurden nicht ausgeubt und sind somit verfallen,

Die Ausgabe der 34.100 Aktienoptionen im Rahmen des Aktienoptionsplans 2012 an die Mitglieder des
Vorstands der tick Trading Software AG ist bis zum 06.07.2012 erfolgt. Bei dem Aktienoptionsprogramm
handelte es sich um eine aktienbasierte Vergutungstransaktion.

Nach dem Aktienoptionsplan 2012 hatten die Mitglieder des Vorstands der tick Trading Software AG die
Moglichkeit, Aktien der Gesellschaft zum Preis von EUR 7,50 pro Aktie zu erwerben. Die Optionen waren in
drei Tranchen unterteilt, wobei die Tranchen jeweils im Monat Juni der Kalenderjahre 2014 bis 2016 ausge-

Ubt werden konnten.

Die 1. Tranche (5.000 Optionen) und die 3. Tranche (22.600 Optionen) wurden nicht ausgeubt und sind
verfallen.

Im Geschaftsjahr 2014/2015 wurde die 2. Tranche (6.500 Optionen) durch den Optionsinhaber ausgeubt.
Die Ausgabe der Bezugsaktien (6.500 Stuck mit einem rechnerischen Nennbetrag von je EUR 1,00) ist im
Geschaftsjahr 2015/2016 erfolgt. Im gleichen Zuge wurde das gezeichnete Kapital von EUR 1.000.000,00
auf EUR 1.006.500,00 erhoht. In diesem Zusammenhang ergab sich zudem eine Zufuhrung zur Kapitalrick-
lage in Hohe von EUR 42.250,00.
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Sonstige Angaben

Organe

Als Vorstand jeweils einzelvertretungsberechtigt und von den Beschrankungen des § 181 BGB befreit:

Herr Qliver Wagner, Programmierer, Sprockhdvel (am 27. Juli 2016 verstorben). Das Ausscheiden als
Vorstand wurde am 7. November 2016 im Handelsregister eingetragen.

Herr Matthias Hocke, Kaufmann, Dusseldorf (seit dem 28, April 2016, Eintragung im Handelsregister
vom 13. Mai 2016)

Der Aufsichtsrat besteht aus funf Perscnen:
Herr Dr. Simon-Alexander Zeidler (Vorsitzender), Rechtsanwalt in der Kanzlei SGT Rechtsanwalte,
Dusseldorf
Herr Gerd Goetz (Stelivertretender Vorsitzender), Geschaftsfuhrer der HSBC Transaction Services
GmbH, Dusseldorf
Herr Hans Hugo Hocke, Kaufmann, Manchengladbach
Herr Ingo Hillen, Vorstand der sino AG, Ménchengladbach

Herr Rainer Muller, Kaufmann, Altdorf

Herr Gerd Goetz ist gleichzeitig Aufsichtsratsmitglied der sino AG, Dusseldorf.

Mitteilung bestehender Beteiligungen

Die sino AG, mit Sitz in Dusseldorf und eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichtes Dusseldorf unter
HRB 39572, hat der Gesellschaft
e am7. Dezember 2010 gem. § 20 Abs. 6. V. m. Abs. 1 AKIG mitgeteilt, dass Ihr unmittelbar mehr als
der vierte Teil der Aktienanteile an der tick Trading Software AG gehort.
e am 13 MNovember 2013 gem. § 20 Abs. 6 1. V. m. Abs. 1 AktG mitgeteilt, dass Ihr mehr als der vierte
Teil der Aktienanteile an der tick Trading Software AG nunmehr nur noch gemaft § 16 Abs. 4 AkiG zu-

zurechnen ist.

Die sino Beteiligungen GmbH, mit Sitz in Dusseldorf und eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichtes
Dusseldorf unter HRB 70972, hat der Gesellschaft am 13. November 2013 gem. § 20 Abs. 6 1. V. m. Abs. 1
AktG mitgeteilt, dass |hr unmittelbar mehr als der vierte Teil der Aktienanteile an der tick Trading Software
AG gehbrt.



Ergebnisverwendungsvorschlag

EUR
Jahresuberschuss 1.274.419,91
Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 3.030,59
Bilanzgewinn 1.277.450,50

Der Vorstand schlagt folgende Ergebnisverwendung vor:
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Aus dem Bilanzgewinn zum 30. September 2016 in Hohe von EUR 1.277.450,50 werden EUR 1.268.190,00

an die Aktionare ausgeschittet. Daraus ergibt sich eine Dividende von EUR 1,26 pro Aktie. Der verbleibende

Betrag in Héhe von EUR 8.260,50 wird auf neue Rechnung vorgetragen.

Sprockhével, den 29. Dezember 2016

Matthias Hocke
- Vorstand —
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Der folgende Bestatigungsvermerk bezieht sich auf den Jahresabschluss
sowie den Lagebericht der tick Trading Software AG flr das zum 30. Sep-
tember 2016 endende Geschéftsjahr als Ganzes.

Bestitigungsvermerk des Abschlusspriifers

An die tick Trading Software AG

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang - unter
Einbeziehung der Buchfuhrung und den Lagebericht der tick Trading Software AG, Sprockhovel, far das Ge-
schaftsjahr vom 1. Oktober 2015 bis 30. September 2016 gepruft. Die Buchfuhrung und die Aufstellung von
Jahresabschiuss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und den erganzenden
Bestimmungen der Satzung liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere
Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefuhrten Prafung eine Beurteilung tber den Jahresab-
schluss unter Einbeziehung der Buchfuhrung und dber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaftiger Abschlussprifung vorgenom-
men. Danach ist die Profung so zu planen und durchzufuhren, dass Unrichtigkeiten und Verstole, die sich
auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmatiger Buch-
fuhrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich
auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prufungshandlungen werden
die Kenntnisse tber die Geschaftstatigkeit und tber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesell-
schaft sowie die Erwartungen Uber mégliche Fehler beracksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirk-
samkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fur die Angaben in
Buchfiihrung, Jahresabschluss und Lagebericht Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die
Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschat-
zungen der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sowie die Wurdigung der Gesamtdarstellung des Jahres-
abschlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend sichere
Grundlage fur unsere Beurteilung bildet.

Unsere Profung hat zu keinen Einwendungen gefahrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresab-
schluss den gesetzlichen Vorschriften und den erganzenden Bestimmungen des Gesellschaftsvertrags und
vermittelt unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaiiger Buchfohrung ein den tatsachlichen Verhaltnis-
sen entsprechendes Bild der Vermaogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in
Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft
und stellt die Chancen und Risiken der zukunftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gummersbach, den 5. Januar 2017

dhpg Audit GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

Stamm Brechtel
Wirtschaftsprofer Wirtschaftsprufer
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15.2 Jahresabschluss zum 30. September 2015 der tick-TS AG fur das Ge-
schaftsjahr 2014/2015 nebst Lagebericht und Bestatigungsvermerk



BILANZ zum 30. September 2015
tick Trading Software AG, Sprockhavel
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AKTIVA PASSIVA
30.09.2015 30.09.2014 30.09.2015 30.09.2014
€ € € €
A. Anlagevermigen A. Eigenkapital
1. Immaterielle Vermégensgegensiande 1. Gezeichnetes Kapital 1.000.000,00 1.000.000,00
- bedingtes Kapital € 49.100,00 (€ 64.100,00)
entgeltich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und éhnliche Rechte und Werte sowie II. Kapitalriscklage 71.256,50 71.256,50
lizenzen an solchen Rechten und Werten 22.721,00 75.245,00
Il Gewinnriscklagen
II. Sachanlagen
gesefzliche Ricklagen 75.408,82 75.408,82
andere Anlagen, Befriebs- und Geschaffsaussfatfung 240.561,00 257.359,00
IV. Bilanzgewinn 1.301.415,34 1.168.247,98
IIl.Finanzanlagen
Betelligungen 0,00 81.203,72 Eigenkapital gesamt 2.448.080,66 2.314.913,30
B. Umlaufvermégen B. Riickstellungen
! 3 und sonstige i 1. Steverriickstellungen 229.676,83 97.452,00
2. sonsfige Riickstellungen 295.512,69 299.358,36
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 846.584,85 836.371,91 525180 52 396.810,36
2. sonstige Vermégensgegenstinde 119.901,23 36.681,90 - .
966.486,08 873.053,81 C. Verbindlichkeiten
- davon mit einer Resflaufzeit von mehr als einem Jahr
€27.561,90 (€ 27.561,90) 1. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 24.979,05 19.819,01
- davon mit einer Resflaufzeit bis zu einem Jahr
II. Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinsiifuten 1.877.374,92 1.602.986,59 €24.979,05 (€ 19.819,01)
2. sonsfige Verbindlichkeiten 142.492,31 191.866,36
€. Rechnungsabgrenzungsposten 34.119,34 34.081,71 16747136 211.68537
- davon aus Steuern
€107.794,23 € 170.828,36)
- davon mit einer Resflaufzeit bis zu einem Jahr
€142.492,31 € 191.866,36]
D. Rechnungsabgrenzungsposten 520,80 520,80
3.141.262,34 2.923.929,83 3.141.262,34 2.923.929,83
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GEWINN-UND VERLUSTRECHNUNG fir das Geschéfisjahr vom 1. Oktober 2014 bis 30. September 2015
tick Trading Software AG, Sprockhovel

1

2.

3

. Umsatzerlose
sonstige betriebliche Ertrdge

. Personalaufwand

a) Lohne und Gehalter

b) soziale Abgaben und Aufwendungen fur
Altersversorgung und fir Unterstitzung

- davon fir Altersversorgung

€-12.903,86 (€-12.485,49)

. Abschreibungen

auf immaterielle Yermogensgegenstande
des Anlagevermégens und Sachanlagen

. sonsfige betriebliche Aufwendungen

. sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage

. Zinsen und dhnliche Aufwendungen

. Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstétigheit
. Stevern vom Einkommen und vom Ertrag

. sonstige Stevern

. Jahresiiberschuss

. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr

. Bilanzgewinn

Geschaftsjahr
€

4.650.346,74

89.034,70

-1.302.021,20

-216.048,08

-1.518.069,28

-149.871,12

-1.056.133,7¢6

1.972,22

-5.150,00

2.012.129,50
-713.588,00

5.374,14

1.293.167,36

8.247 98

1.301.415,34

Vorjahr
€

4.362.053,92

109.519,36

.224.281,08

-203.696,23

-1.427.977,31

-170.995,24

-1.148.285,47

81,69

-400,00

723.996,95
-557.693,86

-3.255,64

.163.047 45

5.200,53

.168.247,98
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tick Trading Software AG, Dusseldorf

Anhang
fiir das Geschaftsjahr 2014/2015

Allgemeine Angaben

Gegenstand der tick Trading Software AG ist geman Satzung vom 15. Dezember 2014 die Dienstleistung,
insbesondere Programmierung von Software im EDV-Bereich, vorrangig im Bereich von Finanzdienstleis-
tungen (Borsensoftware, Handelssoftware etc.), nicht jedoch die Erbringung von Finanzdienstleistungen

selbst.

Das Geschaftsjahr der Gesellschaft beginnt am 1. Oktober jeden Jahres und endet am 30. September des
jeweiligen Folgejahres. Die tick Trading Software AG ist eine kleine Kapitalgesellschaft im Sinne des § 267
Abs. 1 HGB.

Der vorliegende Jahresabschluss der tick Trading Software AG ist nach den deutschen handelsrechtlichen
Vorschriften fur das Geschaftsjahr vom 1. Oktober 2014 bis zum 30. September 2015 aufgestellt. Erganzend

hierzu wurden die Regelungen des Aktiengesetzes beachtet.

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsétze

Entgeltlich erworbene immaterielle Vermogensgegenstande des Anlagevermogens werden mit den Anschaf-
fungskosten, vermindert um planmaige Abschreibungen uber die betriebsgewshnliche Nutzungsdauer,
bewertet. Unter den immateriellen Vermogensgegenstanden ist auch der von der Trade Haven GmbH,
Dusseldorf, entgeltlich erworbene Kundenstamm angesetzt. Dieser wird Uber einen Zeitraum von funf Jahren

linear abgeschrieben.

Das Sachanlagevermagen wird zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten angesetzt und, soweit abnutzbar,
um planmaRige Abschreibungen vermindert. Die Abschreibungen werden nach der betriebsgewdhnlichen

Nutzungsdauer der Vermogensgegenstande linear vorgenommen.

Die betriebsgewoéhnliche Nutzungsdauer wird dabei jeweils, soweit méglich, den steuerlich relevanten AfA-

Tabellen entnommen.

Wertminderungen aufgrund auBergewodhnlicher, technischer bzw. betriebsbedingter Abnutzung werden

durch Vornahme auerplanmafiger Abschreibungen berucksichtigt.

Seit dem 1. Januar 2008 angeschaffte bewegliche Gegenstande des Anlagevermogens bis zu einem
Anschaffungswert von EUR 150,00 werden im Zugangsjahr vollstandig abgeschrieben. Fur seit dem

1. Januar 2008 angeschaffte Wirtschaftsguter mit einem Anschaffungswert von mehr als EUR 150,00 bis
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EUR 1.000,00 sind analog der steuerlichen Vorschriften Sammelposten gebildet worden, die Uber einen

Zeitraum von 5 Jahren linear abgeschrieben und danach als abgegangen behandelt werden.

Die Beteiligungen werden mit ihren Anschaffungskosten bilanziert. Dauernden Wertminderungen wird durch

Abschreibungen Rechnung getragen.

Die Forderungen und sonstigen Vermogensgegenstédnde werden mit den Anschaffungskosten angesetzt.

Erkennbaren Risiken wird durch Einzelwertberichtigungen Rechnung getragen.

Die Ruckstellungen werden nach vernunftiger kaufmannischer Beurteilung bemessen. Sie berucksichtigen
alle im Zeitpunkt der Bilanzaufstellung erkennbaren Risiken und ungewissen Verpflichtungen und sind mit

dem voraussichtlichen Wert der Inanspruchnahme am Bilanzstichtag bewertet.

Die Verbindlichkeiten sind mit dem Erfullungsbetrag bewertet.

Geschaftsvorfalle in fremder Wahrung werden mit dem Kurs des Entstehungstages bertcksichtigt.

Auf auslandische Wahrung lautende Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr werden
mit dem Devisenkassamittelkurs am Bilanzstichtag in Euro bewertet. Fremdwahrungsverbindlichkeiten mit
einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr werden mit dem am Bilanzstichtag geltenden Devisenkassamit-

telkurs oder zum Entstehungszeitpunkt héheren Kurs bewertet.

Einzelangaben zur Bilanz

Die Abschreibungen des Geschaftsjahres sind postenbezogen gesondert vermerkt.

Die im Vorjahr bilanzierten Anteile an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht, enthielten
ausschlieflich einen Anteil (46,25%) an der Trade Haven GmbH i.L., Sprockhovel. Die Liquidation wurde im
September 2015 durchgefuhrt. Die Forderung aus dem Liquidationserlds in Hohe von EUR 81.204,36 ist als
sonstiger Vermogensgegenstand erfasst. Die Trade Haven GmbH i.L. weist zum 30. September 2015 ein
Eigenkapital von EUR 868,51 sowie einen Jahresfehlbetrag von EUR 1.230,10 aus.

Das gezeichnete Kapital (Grundkapital) betragt EUR 1.000.000,00. Die tick Trading Software AG hat
1.000.000 auf den Inhaber lautende Stuckaktien mit einem rechnerischen Nennbetrag von je EUR 1,00

ausgegeben.

Die Kapitalrucklage betrégt zum Abschlussstichtag unverandert EUR 71.256,50. Die gesetzliche Rucklage
betragt EUR 75.408,82. Da die gesetzliche Rucklage und die Kapitalrucklagen nach § 272 Abs. 2 Nr. 1 bis 3
HGB zusammen den zehnten Teil des Grundkapitals erreichen, war eine Erhéhung der gesetzlichen Ruck-

lage nicht erforderlich.
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Aus dem Bilanzgewinn des Vorjahres in Hohe von EUR 1.168.247,98 wurden im Geschaftsjahr
EUR 1.160.000,00 an die Aktionare ausgeschuttet. Der verbleibende Betrag in Hohe von 8.247,98 EUR

wurde auf neue Rechnung vorgetragen.

Fur die Verbindlichkeiten bestehen keine gesondert vereinbarten Sicherheitenstellungen; auf die im Ge-

schaftsverkehr Ublichen Eigentumsvorbehalte wird hingewiesen.

Einzelangaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die in dem Posten ,sonstige betriebliche Aufwendungen® enthaltenen Aufwendungen aus der Wahrungsum-
rechnung betragen EUR 0,00 (Vorjahr: EUR 19,24).

Bedingtes Kapital

Das Grundkapital ist um EUR 15.000,00 durch Ausgabe von bis zu 15.000 auf den Inhaber lautende Stuck-
aktien bedingt erhéht. Die bedingte Kapitalerhéhung wird nur insoweit durchgefuhrt, wie Inhaber von Aktien-
optionen, die aufgrund des Ermachtigungsbeschlusses der Hauptversammlung vom 21.01.2009 im Rahmen
des Aktienoptionsplans 2009 in der Zeit bis zum 31.03.2009 von der Gesellschaft ausgegeben werden, von
ihrem Bezugsrecht auf Aktien der Gesellschaft Gebrauch machen und die Gesellschaft nicht in Erfullung der
Bezugsrechte eigene Aktien gewahrt. Die aus der Ausubung dieser Bezugsrechte hervorgehenden neuen
Aktien der Gesellschaft nehmen von Beginn des Geschaftsjahres an, for das zum Zeitpunkt der Ausubung
dieses Bezugsrechts noch kein Beschluss der Hauptversammlung uber die Verwendung des Bilanzgewinns

gefasst worden ist, am Gewinn teil.

Das Grundkapital ist um weitere EUR 34.100,00 durch Ausgabe von bis zu 34.100 auf den Inhaber lautende
Stuckaktien bedingt erhdht. Die bedingte Kapitalerhéhung wird nur insoweit durchgefuhrt, wie Inhaber von
Aktienoptionen, die aufgrund des Erméachtigungsbeschlusses der Hauptversammlung vom 20.03.2012 im
Rahmen des Aktienoptionsplans 2012 in der Zeit bis zum 30.06.2016 von der Gesellschaft ausgegeben
werden, von ihrem Bezugsrecht auf Aktien der Gesellschaft Gebrauch machen und die Gesellschaft nicht in
Erfullung der Bezugsrechte eigene Aktien gewahrt. Die aus der Austbung dieser Bezugsrechte hervorge-
henden neuen Aktien der Gesellschaft nehmen von Beginn des Geschéftsjahres an, fur das zum Zeitpunkt
der Ausubung des Bezugsrechts noch kein Beschluss der Hauptversammiung Uber die Verwendung des

Bilanzgewinns gefasst worden ist, am Gewinn teil.

Aktienoptionsplan

Die Ausgabe der oben genannten 34.000 Aktienoptionen an die Mitglieder des Vorstands der tick Trading
Software AG ist bis zum 06.07.2012 erfolgt. Bei dem Aktienopticnsprogramm handelt es sich um eine

aktienbasierte Vergutungstransaktion.

Nach dem Aktienoptionsplan 2012 haben die Mitglieder des Vorstands der tick Trading Scoftware AG die
Maoglichkeit, Aktien der Gesellschaft zum Preis von EUR 7,20 pro Aktie zu erwerben. Die Optionen sind in
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drei Tranchen unterteilt, wobei die Tranchen jeweils im Juni der Jahre 2014 bis 2016 ausgeubt werden

konnen.

Im Geschaftsjahr 2014/2015 wurde die 2. Tranche (6.500 Optionen) durch den Optionsinhaber ausgetbt.
Die Ausgabe der Bezugsaktien (6.500 Stuck mit einem rechnerischen Nennbetrag von je EUR 1,00) ist zum
30. September 2015 noch nicht erfolgt.

Daneben wurden an die Mitarbeiter der tick Trading Software AG 15.000 Aktienoptionen bis zum 15.03.2009
ausgegeben. Bei dem Aktienoptionsprogramm handelt es sich um eine aktienbasierte Vergutungstransakti-
on. Nach diesem Aktienoptionsplan haben die Mitarbeiter der tick Trading Software AG nach einer Sperrfrist
von 2 Jahren (seit dem 15.03.2011) die Moglichkeit, Aktien der Gesellschaft zum Preis von EUR 15,00 pro
Aktie zu erwerben. Die Laufzeit der Optionen betrug funf Jahre, beginnend mit der Ausgabe der Aktien. Die

Optionen sind mittlerweile verfallen, eine Austbung durch die Mitarbeiter ist nicht erfolgt.

Die Einraumung der Bezugsrechte im Rahmen des Aktienoptionsprogramms 2012 wurde abweichend zum
Aktienoptionsprogramm im Jahr 2009 erfolgsneutral behandelt. Bei dem im Jahr 2009 eingeraumten Opti-
onsprogramm wurden insgesamt EUR 58.056 75 aufwandswirksam in der Kapitalrucklage bzw. im Perso-
nalaufwand erfasst. Die abweichende Behandlung ist auf die zwischenzeitlich konkretisierende Rechtspre-

chung zurtckzufuhren.

Sonstige Angaben

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die sonstigen finanziellen Verpflichtungen betreffen im Wesentlichen einen Mietvertrag tber die Buro-,
Archiv- und Lagerraume bis zum Geschaftsjahr 2017/2018 von jahrlich EUR 109.000, welcher sich bei
Nichtkundigung um weitere 5 Jahre verlangert. Daruber hinaus bestehen Verpflichtungen in Hohe von
monatlich EUR 35.000 fur Rackstellplatze und Datenleitungen. Diese haben eine Laufzeit von maximal
einem Jahr.

Organe

Der alleinige Vorstand der Gesellschaft ist

Herr Oliver VWagner, Programmierer.

Der Aufsichtsrat besteht aus sechs Personen:
» Herr Dr. Simon-Alexander Zeidler (Vorsitzender), Rechtsanwalt in der Kanzlei SGT Rechtsanwalte,
Dusseldorf (seit 15. Dezember 2014)
+ Herr Dr. Joachim Schneider (Vorsitzender), Rechtsanwalt in eigener Praxis, Dusseldorf (bis 15. De-
zember 2014)
* Herr Gerd Goetz (Stellvertretender Vorsitzender), Geschaftsfuhrer der HSBC Transaction Services
GmbH, Dusseldorf
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* Herr Hans Hugo Hocke, Kaufmann, Ménchengladbach

* Herr Ingo Hillen, Vorstand (Ressorts Finanzen und Handel) der sino AG,
Ménchengladbach

* Herr Matthias Hocke, Vorstand (Ressorts Technik und Marketing) der sino AG, Dusseldorf

¢ Herr Rainer Muller, Kaufmann, Altorf

Herr Gerd Goetz ist gleichzeitig Aufsichtsratsmitglied der sino AG, Dusseldorf.

Im Geschéftsjahr waren — ohne Vorstand — durchschnittlich 17 Arbeitnehmer bei der Gesellschaft beschaf-
tigt.

Mitteilung bestehender Beteiligungen

Der Gesellschaft wurde von der sino AG, Dusseldorf, gemal Mitteilung vom 13. November 2013 folgende
Beteiligung geman § 20 Abs. 6. V. m. Abs. 1 AktG mitgeteilt:

Die sino AG mit Sitz in Dusseldorf und eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichtes Dusseldorf
unter HRB 39572 hat der Gesellschaft gem. § 20 Abs. 1 AktG mitgeteilt, dass Ihr nunmehr nur noch
der vierte Teil der Aktien der tick Trading Software AG laut § 16 Abs. 4 AktG zuzurechnen ist.

Der Gesellschaft wurde von der sino Beteiligungen GmbH, Dusseldorf, gemaR Mitteilung vom 13. November
2013 folgende Beteiligung gemafn § 20 Abs. 6. V. m. Abs. 1 AKtG mitgeteilt:

Die sino Beteiligungen GmbH mit Sitz in Dusseldorf und eingetragen im Handelsregister des Amtsge-
richtes Dusseldorf unter HRB 70972 hat der Gesellschaft gem. § 20 Abs. 1 AktG mitgeteilt, dass Ihr

unmittelbar mehr als der vierte Teil der Aktien der tick Trading Software AG gehort.

Ergebnisverwendungsvorschlag

EUR
Jahrestberschuss 1.293.167,36
Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 8.247,98
Bilanzgewinn 1.301.415,34

Der Vorstand schlagt folgende Ergebnisverwendung vor:
Aus dem Bilanzgewinn zum 30. September 2015 in Hohe von EUR 1.301.415,34 werden EUR 1.298.385 an
die Aktionare ausgeschuttet. Daraus ergibt sich eine Dividende von EUR 1,29 pro Aktie. Der verbleibende

Betrag in Hohe von EUR 3.030,34 wird auf neue Rechnung vorgetragen.

Dusseldorf, den 30. November 2015

Oliver Wagner
— Vorstand —
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tick Trading Software AG, Sprockhovel

Lagebericht
fiir das Geschaftsjahr 2014/2015
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1 Grundlagen der tick Trading Software AG

Die tick Trading Software AG ist im Bereich der Programmierung von EDV-Software tatig; hierbei liegt
der Schwerpunkt auf der Programmierung von EDV-Software im Bereich der Finanzdienstleistungen
(Borsensoftware, Handelssoftware etc.). Daruber hinaus bietet sie das Housing und Hosting von

komplexen Serversystemen fur den Bérsenhandel an.



-182 -

2 Wirtschaftsbericht

2.1 Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene Rahmenbedingungen

Die Weltproduktion fuhrte durch das Ausbleiben der erwarteten Beschleunigung in der ersten
Jahreshalfte 2015 nur zu einer méRigen Expansion. Die Turbulenzen auf den internationalen
Finanzmarkten sowie die gesunkenen Energie- und Rohstoffpreise dampfen die weltweite
Preisdynamik bereits seit Herbst 2014 deutlich. Die fortgeschritten Volkswirtschaften stellten sich
zwar robust den Problemen hingegen hat bei einer Reihe von Schwellenlandern diese Auswirkungen
die Wirtschaftslage nochmals wverschlechtert. Insbesondere haufen sich Anzeichen einer
Verscharfung der Probleme in China: Der dortige Strukturwandel belastet wichtige
Wirtschaftsbereiche wie die Bauwirtschaft, die Industrie und den Aulenhandel. Die schwache
chinesische Importnachfrage lie® im ersten Halbjahr den Welthandel sinken und bremste die

Konjunktur in ostasiatischen Nachbarlandern.

Die Finanzpolitik war somit in den meisten fortgeschrittenen Volkswirtschaften neutral ausgerichtet
wahrend die Schwellenlander ihre jeweilige Wirtschaft mit divergierten Anséatzen unterstutzen
mussten. Die ungunstigeren Wachstumsperspektiven sowie das in den USA voraussichtlich langsam
steigende Zinsniveau werden wohl zu einer Abnahme des Zustroms auslandischen Kapitals in einige

Schwellenlander und zu einer Verschlechterung der dortigen Finanzierungsbedingungen fuhren.

In Deutschland rechnet das Deutsche Institut fur Wirtschaftsforschung (DIW) mit einem leichten
Wachstum des Bruttoinlandsproduktes von 1,8% (Stand Oktober 2015). Getragen wird die
wirtschaftliche Entwicklung in Deutschland derzeit von den Dienstleistungsbereichen, die auch vom
dynamischen privaten Verbrauch profitieren. Zwar hat sich die Stimmung vor allem in den
exportabhéngigen Bereichen zuletzt aufgehellt, allerdings ist die Industrieproduktion in Deutschland

aufgrund der Weltwirtschaft racklaufig.

Die Branche Informationstechnologie, Telekommunikation und Unterhaltungselektronik erreicht im
Jahr 2015 eine leicht erhdhte deutschlandweite Wachstumsrate von 1,9%. Wachstumstreiber der
Branche bleibt die Informationstechnologie mit einem Zuwachs von 3,5%. Am starksten gewinnen
dabei der Scftwarebereich mit 5,4% sowie das Geschaft mit IT-Dienstleistungen mit 3%, zu dem
unter anderem die [T-Beratung und das Projekigeschaft gehodren. Bitkom-Prasident Prof. Dieter
Kempf prognostiziert einen wachsenden Umsatz von 2,4% im Jahr 2016 und ,damit wachst der
Kernbereich der Bitkom-Branche auch im kommenden Jahr deutlich starker als die
Gesamtwirtschaft” (Stand Dezember 2015).



-183 -

2.2 Entwicklung der Gesellschaft

2.21 Geschaftsverlauf

Die tick Trading Software AG verbuchte im Geschaftsjahr Umsatzerlése von 4.650 TEUR; eine
Steigerung um 8,6% gegenlber dem Vorjahreszeitraum (4.362 TEUR). Der Gewinn vor Steuern vom
Einkommen und vom Ertrag stieg um 16,6% auf 2.007 TEUR an. Nach Bertcksichtigung der Steuern
weist die Gesellschaft fur das Geschaftsjahr 2014/2015 einen Jahrestberschuss in Héhe von 1.293

TEUR aus. Das Vermdégen der Gesellschaft (Bilanzsumme) betréagt zum Bilanzstichtag 3.141 TEUR.

Das Ergebnis vor Steuer konnte proportional zu den gestiegenen Umsatzerlosen erhoht werden, dies
ist im Wesentlichen auf die konsequente Weiterfuhrung der Einsparmaflnahmen von Kosten im
Geschaftsfeld ,Hosting und Housing® zurtckzufuhren. Im Einzelnen konnten durch die Aufgabe
unrentabler Produkte aus der Produktpalette mit sehr hohen Drittkosten die Aufwendungen im

Geschaftsfeld ,Hosting und Housing" reduziert werden.

2.2.2 Mitarbeiter

Die positive Entwicklung der Gesellschaft war nur durch den hervorragenden Einsatz aller Mitglieder

des Teams moglich. Dafur méchten wir uns sehr herzlich bedanken.

Zum Bilanzstichtag am 30. September 2015 beschaftigte die Gesellschaft ohne Vorstand achtzehn
Mitarbeiter und eine Auszubildende. Im Geschaftsjahr waren durchschnittlich siebzehn Arbeitnehmer i.
S. d. §267 Abs. 5 HGB beschaftigt.

Die Mitarbeiter sind sowohl| in den Bereichen Softwareentwicklung und Systembetrieb als auch im

Softwarevertrieb tatig.

2.23 Kunden

Die ftick Trading Software AG betreut eine Vielzahl institutioneller Kunden und unterhélt
Kooperationsvertrage mit nationalen und internationalen Banken. Die Kundenanzahl der tick Trading
Software AG war im Geschaftsjahr 2014/2015 stabil. Der Neugewinn eines Gro3kunden kompensierte

den Verlust von zwei mittelgro3en Kunden.

Der Fokus mit Individuallosungen fur GroRkunden wurde beibehalten und fUhrte zum erfolgreichen

Vertragsabschluss mit der Landesbank Baden-Wurttemberg.
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2.2.4 Beteiligungen

Der Anteil der an der tick Trading Software AG beteiligten sino Beteiligungen AG, Dusseldorf, betragt
wie im Vorjahr 43,2%.

Die Liquidation der Trade Haven GmbH, Sprockhével, wurde erfolgreich im September 2015
durchgefuhrt, die Verteilung des Liquidationserloses an die tick Trading Software AG erfolgt im

Oktober 2015, anschliefend soll die Loschung der Gesellschaft im Handelsregister erfolgen.

2.2.5 Entwicklungstatigkeit und Investitionen

Der Schwerpunkt der Entwicklungstatigkeit lag, wie auch in den Vorjahren, bei der Fortentwicklung
mehrerer Komponenten der TradeBase MX Plattform. Im Bereich des Desktop-Frontends wurde
hierbei auf die Release 4.0 hingearbeitet. Im Rahmen dieser Tatigkeit wurde auch eine neue CI-

Designvorgabe eines grofien Kunden umgesetzt.

Als wesentliche neue Komponente wurde das Modul ,TradeBase ECM" entwickelt und bei einem
Pilotkunden erfolgreich eingefuhrt. Dieses Modul dient der automatisierten Orderflowuberwachung fur
regulierte Entitaten gemaly MiIFID/ESMA. TradeBase ECM® ist Teil der Gesamtplattform und wird,
gerade in Hinblick auf regulatorische Anderungen ab 2017, nun aktiv vermarktet.

Der Hauptteil der Investitionen entfiel auf die Erneuerung der Server und der EDV-Ausstattung des

Systembetriebes sowie des Fuhrparkes.

2.2.6 Vergleich des tatsachlichen mit dem im Vorjahr prognostizierten

Geschaftsverlauf

Im vergangenen Geschéftsjahr wurde unter der Annahme nicht eintretender regulatorischer Eingriffe
ein im Vergleich zum Geschaftsjahr 2013/2014 ahnlicher Jahresuberschuss in Hohe von 1.180 TEUR

prognostiziert.

Unerwartete regulatorische Eingriffe, welche das Geschéftsmodell nachhaltig eingeschrankt oder
begrenzt hatten, sind nicht eingetroffen. Die vorsichtige Prognose des Vorjahres konnte mit einem
Jahresuberschuss in Hohe von 1.293 TEUR um 9,6% deutlich ubertroffen werden. Dies ist im
Wesentlichen auf die Uber den Erwartungen gelegenen Tradezahlen und die damit einhergehenden
gestiegenen Umsatzeridsen sowie den hoheren Einsparungen im Geschaftsbereich ,Hosting und

Housing“ durch Aufgabe unrentabler, aber kostenintensiver Serviceangebote zurtckzufuhren.
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2.3 Ertragslage

Die tick Trading Software AG verbuchte im Geschaftsjahr 2014/2015 Umsatzerlése in Héhe von
4650 TEUR, dies bedeutet eine Steigerung von 6,6% gegenuber dem Vorjahreszeitraum (Vorjahr:
4.362 TEUR).

Die tick Trading Software AG vertreibt ihre Software und Services an institutionelle Kunden sowohl zur
eigenen Nutzung im Haus als auch zur Sublizensierung zum Beispiel an deren Brokerage-Kunden.
Die beiden wichtigsten Kunden sind die sino AG und die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, mit der sino
AG wurden 27,4% und mit der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG 23,3% der Umsatzerldse erzielt. Der
restliche Anteil von 49,4% basiert auf Umsatzerlésen mit sonstigen Kunden, aufgeteilt in 61,5% an

inlandischen und 38,5% an auslandischen Kunden.

Die sonstigen betrieblichen Ertrage belaufen sich auf 89 TEUR (Vorjahr: 109 TEUR). Der Ruckgang
ergibt sich im Wesentlichen aus rucklaufigen Ertragen aus der Auflésung von Ruckstellungen und

sonstigen periodenfremden Ertrégen.

Die Personalaufwendungen sind im Geschéftsjahr 2014/2015 um 6,3% auf 1.518 TEUR (Vorjahr:
1.428 TEUR) gestiegen. Der Anstieg ist, bei nahezu gleichbleibender Anzahl an Beschaftigten, auf

Gehaltsanpassungen bei Mitarbeitern und Vorstand zurtickzufuhren.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind gegenuber dem Vorjahr von 1.148 TEUR auf
1.056 TEUR gefallen. Die gestiegenen Kosten fur Kursinformationsgebuhren konnten erneut durch
Einsparungen fur Telekommunikationsentgelte kompensiert werden. Die erhohten Aufwendungen fur
den Rechtsberatungsbedarf ergaben sich teilweise aus einem Anmahnen von Uberzahligen
Forderungen verbesserten Prozess des Mahnwesens, welcher durch einen Verzicht auf die
Einstellung in die Einzelwertberichtigungen Erfolg zeigte. Des Weiteren enthalten die sonstigen
betrieblichen Aufwendungen insbesondere Aufwendungen fur Fahrzeugkosten, Werbe- und

Reisekosten und sonstige Verwaltungsaufwendungen, im speziellen fur den Systembetrieb.

Das Ergebnis der gewchnlichen Geschéftstatigkeit stieg um 16,7% auf 2.012 TEUR (Vorjahr
1.724 TEUR) an. Nach Abzug von Korperschaftsteuer, Gewerbesteuer, Solidaritatszuschlag und
sonstigen Steuern wird fur das Geschéftsjahr 2014/2015 ein Jahresuberschuss in Hoéhe von
1.293 TEUR ausgewiesen (Vorjahr 1.163 TEUR).
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2.4 Finanzlage

Einen Uberblick tber den erwirtschafteten Cashflow gibt die nachfolgende Berechnung:

2014/2015 2013/2014

TEUR TEUR

Jahresuberschuss 1.293 1.163
Abschreibungen auf Gegenstande des

+  Anlagevermogens 180 171

+/-  Zunahme/Abnahme der Ruckstellungen 128 63

= Cashflow 1.571 1.397

Die Finanzierung der Gesellschaft erfolgt ausschlieflich aus internen Mitteln, d.h. aus der operativen
Tatigkeit. Die Anlage finanzieller Uberschusse erfolgt regelmaBig auf Kontokorrent-  und
Festgeldkonten bei der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Dusseldorf sowie der Sparkasse
Sprockhovel.

Die Liquiditats- bzw. Finanzlage kann somit als sehr gut bezeichnet werden.
2.5 Vermdgenslage

Das Vermogen der Gesellschaft wird einschlieBlich des Rechnungsabgrenzungspostens mit
3.141 TEUR (Vorjahr 2.924 TEUR) ausgewiesen.

Die Aktivseite wird neben den liquiden Mitteln (1.877 TEUR) durch die Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen (847 TEUR) bestimmt. Der leichte Anstieg der Forderungen aus Lieferungen und

Leistungen geht einher mit den gestiegenen Umsatzerltsen der Gesellschaft.

Bei einem Eigenkapital von 2.448 TEUR (Vorjahr 2.315 TEUR) liegt die Eigenkapitalquote bei 77,9%
(Vorjahr 79,2%). Zum Bilanzstichtag bestehen keine Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten.

2.6 Gesamtaussage zur wirtschaftlichen Lage

Vor dem Hintergrund der weiterhin hohen Eigenkapitalquote sowie der positiven Ertrags- und

Finanzlage ist die Lage der tick Trading Software AG weiterhin als sehr zufriedenstellend zu bewerten.
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3 Nachtragsbericht

Wesentliche Ereignisse und Entwicklungen von besonderer Bedeutung nach dem Bilanzstichtag sind

nicht eingetreten.

4 Prognose-, Chancen- und Risikobericht

4.1 Prognosebericht

Die kunftige wirtschaftliche Entwicklung haben wir auf der Basis von Annahmen prognostiziert, die aus
planerischer Sicht wahrscheinlich erscheinen. Die Planung der tick Trading Software AG sowie
samtliche Aussagen zur zukunftigen Entwicklung sind jedoch gerade in der aktuellen Marktsituation
immer noch mit grofRen Unsicherheiten behaftet. Eine Finanztransaktionssteuer scheint aufgrund der
verstarkten Zusammenarbeit einzelner EU-Lénder und den Vorgaben des Koalitionsvertrages
eingefuhrt zu werden. Wie diese ausgestaltet sein wird, bzw. wann diese erstmals erhoben wird, steht
aber noch nicht fest. Die tatséchliche Entwicklung des Marktumfelds kann vor diesem Hintergrund

auch deutlich von den getroffenen Erwartungen abweichen.

Die Erfahrungen der tick Trading Software AG aus den vergangenen Jahren haben deutlich gezeigt,
dass die Umsatze an den deutschen Borsen ein maRgeblicher Faktor fur die Gewinnentwicklung der
tick Trading Software AG sind. Da der Erfolg der tick Trading Software AG dementsprechend
maRgeblich von den Umséatzen an den Bérsen abhéangt, ist es in der aktuellen Situation schwierig,

eine aussagekraftige Prognose fur das kommende Geschaftsjahr 2015/2016 aufzustellen.

Die Finanzkrise insbesondere in der Euro-Zone sorgt nach wie vor fur eine starke Unsicherheit Gber
die weitere Entwicklung der Peripherie-Staaten in Europa, die teilweise sehr stark gestiegene
Verschuldung der Staaten und die weitere Wéhrungsentwicklung. Die Uneinigkeit innerhalb der EU
bei der Bekampfung der Staatsschulden verstarkt diesen Trend. Ein klarer Trend fur die zukunftige
Entwicklung von Kursen und insbesondere von Umséatzen an den nationalen und internationalen

Borsenplatzen ist weiterhin nicht zu erkennen.

Dennoch gehen wir davon aus, dass die Vermogens- und Finanzlage keinen wesentlichen Anderun-
gen unterliegen wird. Insbesondere ist geplant, die Finanzierung der Gesellschaft aus der
vorhandenen Liquiditat sicherzustellen und weiterhin auf eine Fremdfinanzierung durch
Bankverbindlichkeiten zu verzichten. Nicht benétigte finanzielle Uberschisse sollen wie bisher
weitgehend in kurzfristig liquidierbaren Vermogenswerten (hauptséachlich Bankguthaben) angelegt

werden.,

Einer der Vertriebspartner der tick Trading Software AG, die ABN AMRO Clearing Bank (AACB), hat
angekundigt, ihr Portfolio an Handelsplattformen im Brokerage-Bereich zu reduzieren und in diesem

Rahmen TradeBase MX nicht mehr fur den direkten Bérsenanschluss zu verwenden. Hierdurch

7
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werden kurzfristig Einnahmen aus der Sublizensierung entfallen. Die genauen Auswirkungen werden
sich im Laufe des Geschaftsjahres 2015/2016 ergeben, das Gesamitrisiko betragt bis zu 15% des

Jahresumsatzes.

Absehbar ist weiterhin bereits eine deutliche Erhohung der laufenden Hosting-Kosten durch

Preisanpassungen bei einem von der tick-TS genutzten Frankfurter Rechenzentrumsbetreiber.

Soweit die negativen regulatorischen Auswirkungen Uberschaubar bleiben — und bei sich nicht weiter
negativ entwickelnden Rahmenbedingungen — ist der Vorstand vorsichtig optimistisch, im Jahr
2015/2016 einen Jahresuberschuss in Héhe von 1.000 TEUR erreichen zu kénnen. Verhandlungen
und erste Projektansatze mit mehreren nationalen und einer internationalen Bank sollten den
Ruckgang der Umsatzerldse aus dem verringerten Geschaft mit AACB-Kunden mittelfristig auffangen

koénnen. Veranderungen bei der Struktur der Aufwendungen werden nicht erwartet.

Chancen- und Risikobericht

Die Risiken, denen sich die tick Trading Software AG ausgesetzt sieht, lassen sich grundsatzlich in
zwel Hauptfelder unterteilen, die unternehmensbezogenen Risiken sowie die marktbezogenen
Risiken.

Unternehmensbezogene Risiken ergeben sich zunéchst aus der geringen Groéf3e der Gesellschaft. Bei
kleineren Unternehmen ist die Abhéngigkeit von Mitarbeitern in Schitsselpositionen - insbesondere im
Bereich der Softwareentwicklung - deutlich gréfer. Hier wird durch einen standigen Ausbau des
Personalbestandes sowie umfangreiche, auf Nachhaltigkeit ausgelegte Betriebsprozesse mit

entsprechenden Dokumentationen Vorsorge getroffen.

Daruber hinaus besteht nach wie vor eine nicht unerhebliche Abhéngigkeit von einigen wenigen
Gro3kunden und Kooperationspartnern (z.B. der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG), auch wenn die
Anzahl weiterer Kunden stetig wachst, die dieses Risiko entsprechend reduzieren. Aus diesem
Grunde ist auch die Geschéftsentwicklung dieser Groflkunden fur die tick Trading Software AG von

Bedeutung, da die Lizenzgebuthren teilweise transaktionsabhangig gezahlt werden.

Die Risiken des Housings und Hostings umfassen insbesondere die Nichteinhaltung von vereinbarten
Service-Leveln bezuglich der Verfugbarkeit von technischen Services. Die Kapazitaten von Hard- und
Software sind, auch unter Berlcksichtigung méglicherweise steigender Kunden- und Orderzahlen, auf

ein Mehrfaches des derzeitigen Bedarfs ausgelegt.

Zudem existieren marktbezogene Risiken im Zusammenhang mit dem schnellen technologischen
Wandel in der Softwarebranche, die kleine Gesellschaften naturgeman vor gré3ere Probleme stellen.
Letztlich ist allgemein die Abhangigkeit der Softwarebranche von der allgemeinen Marktentwicklung

sowie von der allgemeinen konjunkturellen und wirtschaftlichen Entwicklung zu nennen.
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Daruber hinaus koénnen nachhaltige Abwartsbewegungen an den nationalen und internationalen
Wertpapiermarkten und andere Marktrisiken zu einem zuruckgehenden Interesse am Trading und
damit an den Trading-Dienstleistungen von Kunden der tick TS AG fuhren, da die Handelsaktivitaten
vonh Tradern deutlich positiv mit den allgemeinen Borsenumsatzen und der Marktvolatilitét korrelieren.
Hierdurch kénnte auch die Nachfrage nach Dienstleistungen der tick TS AG beeintrachtigt werden. Ein
Absinken der Borsenumsatze konnte ebenfalls durch Anderungen in der Steuergesetzgebung
(Erhdhung der Abgeltungsteuer, EinfUhrung einer Finanztransaktionssteuer) und regulatorischen
Anderungen (Regulierung des Hochfrequenzhandels, des sog. Algo-Tradings und EU-
Leerverkaufsverbot) hervorgerufen werden und damit zu niedrigeren Erldsen der tick TS AG fuhren.
Andererseits ergeben sich durch die Umsetzung regulatorischer Anforderungen fur Kunden auch neue

Erlospotentiale insbesondere im Projektgeschaft.

Risiken fur die prognostizierte Umsatz- und Gewinnentwicklung konnen sich auch aus einem
verscharften Margendruck im Zusammenhang mit weiteren neuen Anbietern von elektronischen
Handelsplattformen ergeben. Auferdem konnten bestehende Konkurrenten ihre Preise erheblich
senken. Die Gesellschaft sieht sich allerdings aufgrund des bisherigen Markterfolgs ihrer Software,
insbesondere bei den sehr anspruchsvollen Kunden, fur diese moglichen Szenarien gerustet. Dartber
hinaus soll die laufende Neu- und Weiterentwicklung der angebotenen Software-Produkte

sicherstellen, dass die Gesellschaft die dargestellten Risiken auch zukunftig begrenzen kann.

Ein mogliches regulatorisches Risiko besteht darin, dass die BaFin die Geschaftstatigkeit von ASP-
Dienstleistern im Barsenbereich als Finanzdienstleistung einstufen konnte. Hieraus wurden sich leicht
erhohte laufende Kosten durch strengere Anforderungen an Buchhaltung und Prufung ergeben sowie,
abhangig von den als Finanzdienstleistung eingestuften Erlésen, ein EDVV-Beitrag anfallen. Obwonhl
dies nach Ubereinstimmender Rechtsaufassung einiger Berater nicht der Fall sein kann, hat die
Gesellschaft eine Anfrage nach § 4 KWG an die BaFin gestellt, welche bisher nicht abschlieend

beantwortet wurde.

Der Vorstand ist fUr das interne Kontrollsystem verantwortlich und hat das System darauf ausgerichtet,
die unternehmerischen Risiken fruhzeitig zu erkennen und zu steuern sowie die Erreichung der
geschaftlichen Ziele abzusichern. Die Grundsétze des internen Kontrollsystems sind so definiert und
etabliert, dass sie eine zeitnahe und korrekte Bilanzierung aller Geschaftstransaktionen gewahrleisten

sowie laufend verléssliche Informationen Uber die finanzielle Situation des Unternehmens liefern.

Das dienstleistungsbezogene interne Kontrollsystem fur ausgelagerte Funktionen wurde im
Geschaftsjahr  2014/2015  durch  die DHPG DR, HARZEM & PARTNER KG
Wirtschaftsprufungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft einer Prafung uber die Angemessenheit
und Wirksamkeit unterzogen, fur angemessen und geeignet befunden und nach ISAE 3402 II

zertifiziert.

Im Berichtsjahr bestanden keine Risiken, die das Fortbestehen der tick Trading Software AG

gefahrden konnten.
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5 Schlusswort

Neben Kunden und Mitarbeitern, die uns auch im abgelaufenen Geschéaftsjahr sehr gut unterstutzt
haben, danken wir auch unserem Aufsichtsrat und Kooperationspartnern. Wir sind sehr zuversichtlich
unseren bestehenden Kunden auch in der nachsten Zeit weitere Verbesserungen unserer Software
anbieten zu kénnen und gleichzeitig neue Kunden zu gewinnen und damit auch die Profitabilitat der

Gesellschaft weiter nachhaltig zu steigern.

Sprockhovel, den 30. November 2015

Oliver Wagner

- Vorstand -
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DHPG AUDIT GMBH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft - Steverberatungsgesellschaft

Bestafigungsvermerk des Abschlusspriifers
An die tick Trading Software AG

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang - unter
Einbeziehung der Buchfihrung und den Lagebericht der tick Trading Software AG, Sprockhovel, fir das Ge-
schaftsjahr vom 1. Oktober 2014 bis 30. September 2015 geprift. Die Buchfuhrung und die Aufstellung von
Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und den ergénzenden Be-
stimmungen der Satzung liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Auf-
gabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefihrten Prifung eine Beurteilung Gber den Jahresabschluss

unter Einbeziehung der Buchfihrung und Uber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
prifer (IDW] festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung vorgenommen. Danach
ist die Prifung so zu planen und durchzufihren, dass Unrichtigkeiten und Versto3e, die sich auf die Darstellung
des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsatze ordnungsméBiger Buchfihrung und durch den
Lagebericht vermittelten Bildes der Vermogens-, Finanz- und Erfragslage wesentlich auswirken, mit hinreichen-
der Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die Ge-
schaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen tber
mogliche Fehler bericksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezo-
genen infernen Kontrollsystems sowie Nachweise fur die Angaben in Buchfihrung, Jahresabschluss und Lage-
bericht iberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der ange-
wandten Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter der Gesell-
schaft sowie die Wirdigung der Gesamidarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der

Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fir unsere Beurteilung bildet.
Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresab-
schluss den gesetzlichen Vorschriften und den erganzenden Bestimmungen des Gesellschaftsvertrags und ver-
mittelt unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfihrung ein den tatséchlichen Verhalinissen ent-
sprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang
mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die

Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gummersbach, den 15. Marz 2016

DHPG AUDIT GMBH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Steverberatungsgesellschaft

(Stamm) (Brechtel)
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer



